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Osnivaču D r uš t va  “ T e l e G r o up ”  d . o . o . ,  B e o g r ad   
M i š l j e nj e  o vl aš ć e no g  r e viz o r a  1. I z v r šil i s m o  r ev iz ij u b il an s a s t an j a P r ed uz eća z a t el ek o m un ik ac io n i in ž en j er in g  “ T el eG r o up ”  d .o .o ,  B eo g r ad , ul ic a S v et o z ar a M il et ića b r . 9a u B eo g r ad u (u d al j em  t ek s t u:  D r ušt v o ) n a d an  31. d ec em b r a 20 0 5. g o d in e, b il an s a us p eh a z a t u p o s l o v n u g o d in u, iz v ešt aj a o  p r o m en am a n a k ap it al u i iz v ešt aj a o  n o v č an im  t o k o v im a z a 20 0 5. g o d i n u k o j i s u p r i k az an i n a s t r an am a 2 d o  5.  R uk o v o d s t v o  D r ušt v a j e o d g o v o r n o  z a p o d at k e p r ik az an e u f in an s ij s k im  iz v ešt aj im a. N aša o d g o v o r n o s t  j e d a, n a o s n o v u iz v r šen ih  is p i t iv an j a, iz r az im o  m išl j en j e o  p r i k az an im  f in an s i j s k im  iz v ešt aj im a.  2. R ev iz ij u s m o  iz v r šil i u s k l ad u s a Z ak o n o m  o  r ač un o v o d s t v u i r ev iz i j i,  M eđ un ar o d n im  s t an d ar d im a r ev iz i j e (M S R  -I S A ) i K o d ek s o m  et ik e z a p r o f es io n al n e r ač un o v o đ e. O v a r eg ul at iv a n al až e d a r ev iz i j u p l an ir am o  i iz v r šim o  n a n ač in  k o j i o m o g ućav a d a s e u r az um n o j  m er i uv er im o  d a f in an s i j s k i iz v ešt aj i n e s ad r ž e m at er ij al n o  z n ač aj n e p o g r ešn e is k az e. R ev iz ij a k o j u s m o  o b av il i k o d  D r ušt v a j e uk l j uč il a is p it i v an j e d o k az a, n a b az i p r o v er e uz o r ak a, k o j i p o t k r ep l j uj u iz n o s e i o b el o d an j iv an j a u f in an s i j s k i m  iz v ešt aj im a. T ak o đ e s m o  iz v r šil i o c en u k o r išćen ih  r ač un o v o d s t v en i h  n ač el a i z n ač aj n ih  p r o c en a iz v r šen ih  o d  s t r an e r uk o v o d s t v a p r ed uz eća, k ao  i o c en u c el o k up n o g  p r i k az a f in an s ij s k ih  iz v ešt aj a. S m at r am o  d a r ev iz ij a k o j u s m o  o b av il i p r už a r az um n u o s n o v u z a n iž e n av ed en o  m išl j en j e.   3. P o  n ašem  m išl j en j u, f in an s ij s k i iz v ešt aj i is t in it o  i o b j ek t i v n o , p o  s v im  b i t n im  p i t an j im a, p r i k az uj u s t an j e im o v in e, o b av ez a i k ap it al a p r ed uz eća “ T el eG r o up “  d .o .o ., B eo g r ad  n a d an  31. d ec em b r a 20 0 5. g o d i n e i r ez ul t at e p o s l o v an j a i t o k o v e g o t o v in e z a 20 0 5. g o d i n u u s k l ad u s a r ač un o v o d s t v en im  p r o p i s im a R ep ub l ik e S r b i j e n a n ač in  o p i s an  u N ap o m en am a uz  f in an s ij s k e iz v ešt aj e.  4. B ez  ut ic aj a n a p r et h o d n o  n av ed en o  m išl j en j e, s k r ećem o  p až n j u n a N ap o m en u 2 uz  f in an s ij s k e iz v ešt aj e u k o j o j  j e o b j ašn j en o  d a s e s r p s k a p r at eća r ač un o v o d s t v en a r eg ul at iv a r az l ik uj e o d  p o j ed in ih      z ah t ev a M eđ un ar o d n ih  s t an d ar d a f in an s ij s k o g  iz v ešt av an j a (M S F I ) o d n o s n o  M eđ un ar o d n ih  r ač un o v o d s t v en ih  s t an d ar d a (M R S ) j er  u t u r eg ul at iv u n is u uk l j uč en a p o b o l j šan j a M R S  k ao  n i n o v i M S F I  k o j i s u u p r i m en i o d  1. j an uar a 20 0 5. g o d in e.   B eo g r ad , 17. m ar t  20 0 6. g o d in e                      
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  B I L A N S  U S P E H A    N ap o m en e   2 0 0 5   2 0 0 4  
P O S L O V N I  P R I H O D I       

P r ih o d i o d  p r o d aj e  3.1;  5      767,631 636,498 
P r i h o d i o d  ak t i v i r an j a uč in ak a i r o b e 3.1          1,930  2,912 
O s t al i p o s l o v n i p r ih o d i 3.1;  6          5,636 - 

   775,197 639,410  
     
P O S L O V N I  R A S H O D I      

N ab av n a v r ed n o s t  p r o d at e r o b e          (358,0 84)  (338,960 ) 
T r o šk o v i m at er ij al a 7     (33,772)  (33,651) 
T r o šk o v i z ar ad a i o s t al i l ič n i r as h o d i 8      (70 ,972)  (40 ,278) 
T r o šk o v i am o r t iz ac ij e  3.8;  14      (12,524)  (6,194) 
O s t al i p o s l o v n i r as h o d i 9     (20 2,20 2)  (124,0 22) 

   (677,554) (543,10 5) 
P O S L O V N A  D O B I T    97,643 96,30 5 

     
F I N A N S I J S K I  P R I H O D I   3.2;  3.3;  10           4,669   3,0 64 
F I N A N S I J S K I  R A S H O D I   3.2;  3.3;  11        (2,791) (6,564) 
   1,878 (3,50 0 ) 
     
O S T A L I  P R I H O D I     12        14,217  662 
O S T A L I  R A S H O D I   13        (2,826)  (2,678) 
   11,391 (2,0 16) 
     
D O B I T  P R E  O P O R E Z I V A N J A    110 ,912 90 ,789 
P O R E Z  N A  D O B I T  4  - - 
N E T O  D O B I T    110 ,912 90 ,789 
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  B I L A N S  S T A N J A    
 N ap o m en e  2 0 0 5   2 0 0 4  
     
A  K  T  I  V  A      
S t a l n a  i m o v i n a      

N em at er ij al n a ul ag an j a 3.6; 14        14,672 662 
N ek r et n i n e, p o s t r o j en j a, o p r em a. 3.6;  3.7;  14     152,832 132,925 
U č ešća u k ap it al u 3.10 ;  15         9,442 30 0  
O s t al i d ug o r o č n i f i n an s ij s k i p l as m an i 16  1 1 

   U k up n o    176,947 133,888 
O b r t n a  i m o v i n a      

Z al ih e 3.9;  17        38,0 51 24,248 
P o t r až iv an j a  3.5;  18     166,163  10 6,570  
K r at k o r o č n i f in an s ij s k i p l as m an i 19       50 ,0 48  56,813 
G o t o v i n s k i ek v iv al en t i i g o t o v in a 20          4,574  9,229 
P D V  i ak t i v n a v r em en s k a r az g r an ič en j a 21         8,866  648 
   U k up n o    267,70 2 197,50 8 

U K U P N A  A K T I V A    444,649 331,396 
V A N B I L A N S N A  A K T I V A  28        86,235 87,40 0  
     
P  A  S  I  V  A      
K a p i t a l      

O s n o v n i i o s t al i k ap it al  22  66,144 66,144 
R ez er v e 23       13,70 8 5,126 
N er as p o r eđ en a d o b i t       197,710  91,337 

  U k up n o  k ap it al    277,562 162,60 7 
D u g o r o č n e  o b a v e z e      
K r a t k o r o č n e  o b a v e z e      

K r at k o r o č n e f in an s i j s k e o b av ez e 24  - 12,0 0 0  
O b av ez e iz  p o s l o v an j a 25     157,80 3 148,557 
O b av ez e z a P D V  i  o s t al e j av n e p r ih o d e 26        8,454 566 
O s t al e k r at k o r o č n e o b av ez e i P V R  27           830   7,666 

U k up n o    167,0 87 168,789 

U K U P N A  P A S I V A    444,649 331,396 
V A N B I L A N S N A  P A S I V A  28  86,235 87,40 0          
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    I Z V E Š T A J  O  N O V Č A N I M  T O K O V I M A    2 0 0 5   2 0 0 4     
N O V Č A N I T O K O V I IZ  P O S L O V N IH  A K T IV N O S T I   
P r il i v i g o t o v in e iz  p o s l o v n i h  ak t iv n o s t i   
   P r o d aj a i p r im l j en i av an s i 935,851 756,0 78 
   O s t al i p r i l iv i iz  r ed o v n o g  p o s l o v an j a 24 137 
   V an r ed n e s t av k e - 132 
O d l iv i g o t o v in e iz  p o s l o v n ih  ak t iv n o s t i   
   I s p l at e d o b av l j ač im a i d at i av an s i  (789,978) (555,311) 
   Z ar ad e, n ak n ad e z ar ad a i o s t al i l ič n i r as h o d i (56,734) (40 ,278) 
   P l aćen e k am at e - (3,539) 
   P l aćan j a p o  o s n o v u o s t al ih  j av n ih  p r ih o d a (47,290 ) (23,648) 
   V an r ed n e s t av k e - (4,183) 
         N et o  p r il i v / (o d l i v ) g o t o v in e iz  p o s l o v n ih  ak t iv n o s t i 41,873 129,388 
T O K O V I G O T O V IN E  IZ  A K T IV N O S T I IN V E S T IR A N J A   
P r il i v i g o t o v in e iz  ak t i v n o s t i in v es t ir an j a   
   P r o d aj a n em at er ij al n ih  ul ag an j a, n ek r et n in a, p o s t r o j en j a i o p r em e 1,0 30  - 
   O s t al i f in an s ij s k i p l as m an i (n et o  p r il i v i) 63,249 2,887 
   P r i m l j en e k am at e 3,586 2,0 61 
   P r i m l j en e d iv i d en d e 270  - 
O d l iv i g o t o v in e iz  ak t iv n o s t i in v es t ir an j a   
   K up o v in a ak c ij a i ud el a (n et o  o d l i v i) (5,10 0 ) (30 0 ) 
   K up o v in a n em at er ij al n ih  ul ag an j a, n ek r et n in a, p o s t r o j en j a i o p r em e (46,60 1) (10 4,50 5) 
   O s t al i f in an s ij s k i p l as m an i (n et o  o d l i v i) (51,0 0 0 ) (52,143) 
   P l aćen e k am at e - (3,539) 
          N et o  p r il iv / (o d l iv ) g o t o v in e iz  ak t i v n o s t i in v es t ir an j a (34,566) (155,539) 
T O K O V I G O T O V IN E  IZ  A K T IV N O S T I F IN A N S IR A N J A    
P r il i v i g o t o v in e iz  ak t i v n o s t i f i n an s ir an j a   
   U v ećan j e o s n o v n o g  k ap it al a - 14,749 
   D ug o r o č n i i k r at k o r o č n i k r ed it i (n et o  p r il i v i) - 68,0 0 0  
   O s t al e d ug o r o č n e i k r at k o r o č n e o b av ez e 56,0 0 2 - 
O d l iv i g o t o v in e iz  ak t iv n o s t i f i n an s i r an j a   
   D ug o r o č n i i k r at k o r o č n i k r ed it i (n et o  o d l iv i) (68,0 0 0 ) (56,0 0 0 ) 
         N et o  p r il i v / (o d l i v ) g o t o v in e iz  ak t i v n o s t i f in an s i r an j a  (11,998) 26,749 
U K U P A N  N E T O  P R I L I V  G O T O V I N E  (4,691) 598 
G O T O V I N A  N A  P O Č E T K U  O B R A Č U N S K O G  P E R I O D A  9,229 8,436 
P O Z I T I V N E  K U R S N E  R A Z L I K E   36 156 
N E G A T I V N E  K U R S N E  R A Z L I K E  - 1 
G O T O V I N A  N A  K R A J U  O B R A Č U N S K O G  P E R I O D A  4,574 9,229 
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 IZ V E Š T A J  O  P R O M E N A M A  N A  K A P IT A L U  
 

 
U del i 

 O stal i kap ital  Z akonske rezerve 
 O stal e rezerve 

 R eval orizac ione rezerve 
K um ul irane reval oriz. rezerve p o ranijim  p rop isim a 

D ob it U kup no 

S tanje 31.12.2003. 19 ,050  -  4 28   - - 3,18 4  34 ,04 6  56 , 7 08  
K orekc ije p o M S FI -  1 25  2,9 7 1 - (3,18 4 ) 54 9  36 2 
S tanje 1.1.2004 .    19 ,050  1 4 53  2,9 7 1 - - 34 ,59 5 57 ,07 0 
P oveć anje ul oga 14 ,7 4 9   - - - - - - 14 , 7 4 9  
Izdvajanje iz dob iti 32,34 4   - 1,7 02 - - - (34 ,04 6 ) - 
D ob it tekuć e godine -  - - - - - 9 0, 7 8 8  9 0, 7 8 8  
S tanje 31.12.2004 . 6 6 ,14 3  1 2,155  2,9 7 1 - - 9 1,337  16 2, 6 07  
         
S tanje 1.1.2005.  6 6 ,14 3  1 2,155  2,9 7 1 - - 9 1,337  16 2, 6 07  
P oveć anje  - - - - 4 ,04 3 - - 4 ,04 3 
Izdvajanje u rezerve - - 4 ,539   -  (4 ,539 ) - 
D ob it tekuć e godine - - - - - - 110,9 12 110,9 12 
S tanje 31.12.2005. 6 6 ,14 3 1 6 ,6 9 4  2,9 7 1 4 ,04 3 - 19 7 , 7 10 27 7 ,56 2 

 
 



“TeleGroup”  d.o.o., Beograd  Nap o m en e uz f in an sij sk e izv eš t aj e  za 2005. g o din u 
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1. OPŠ TI PODAC I I DE L ATNOS T  Pr eduzeć e za t el ek o m un ik ac io n i in ž en j er in g  Tel eG r o up  d.o .o . Beo g r ad, S v et o zar a M il et ić a b r . 9a, (u dal j em  t ek st u: Dr uš t v o ) o sn o v an o  j e 16.j an uar a 2001. g o din e. Dr uš t v o  j e o sn o v an o  o d st r an e k o m p an ij e Tel eG r o up  L i m it ed, Rel ian c e H o use, Bo r eh am w o o d, V el ik a Br it an ij a, k o j i j e 100%  o sn iv ač .  Tel eG r o up  d.o .o . Beo g r ad j e up isan o  u r eg ist ar  so p st v en ih  p r eduzeć a S av ezn o g  m i n ist ar st v a za ek o n o m sk e o dn o se in o st r an st v o m  p o d b r o j em  2881/ V III. Dr uš t v o  j e r eg ist r o v an o  u Reg ist ar  p r i v r edn ih  sub j ek at a, p r i Ag en c ij i za p r ev r edn e r eg ist r e, p o d b r o j em  10477/ 2005.  Osn o v n a del at n o st  Dr uš t v a j e t el ek o m un ik ac io n i in ž en j er in g . Dr uš t v o  v r š i isp o r uk u i ug r adn j u t el ek o m un ik ac io n e o p r em e, k ao  i usl ug e p r o j ek t o v an j a, izg r adn j e i in ž en j er in g a. Tel eG r o up  p o seduj e ug o v o r e o  p ar t n er st v u i sar adn j i sa m n o g im  r en o m i r an im  sv et sk im  k o m p an ij am a. Nek e o d n j i h  su i E r i c sso n  E n t er p r ise AB, J r o n e G m b H , 3M  AG , Al v ar io n  L t d., C y sc o  S y st em s, RAD Dat a C o m m un ic at io n s, J un ip er  Net w o r k s, No r t el  Net w o r k s, M o t o r o l a, H ar r is i dr ug i.  Dr uš t v a im a p o sl o v n ic u u No v o m  S adu. Po v ezan o  p r av n o  l i c e Dr uš t v a j e i Tel eg r o up  d.o .o . Ban j a L uk a, č ij i j e v l asn ik  p o v ezan o  f izič k o  l i c e - M . G l ig o r ij ev ić .  Na dan  31. dec em b ar  2005. g o din e, Dr uš t v o  j e im al o  106 zap o sl en ih , a 31. dec em b r a 2004. g o din e j e im al o  72 zap o sl en a.   Po r esk i iden t i f ik ac io n i b r o j  Dr uš t v a j e 101733237.    2. OS NOV A ZA S AS TAV L J ANJ E  I PRIKAZIV ANJ E  F INANS IJ S KIH  IZV E Š TAJ A, KONC E PT NAS TAV KA POS L OV ANJ A I IZV E Š TAJ NA V AL UTA 
 
2.1.  OSNOVA ZA SASTAVLJANJE  I  P R I K AZI VANJE  F I NANSI JSK I H  I ZVE Š TAJA  Pr il o ž en i f in an sij sk i izv eš t aj i p r edst av l j aj u f in an sij sk e izv eš t aj e k o j e j e Dr uš t v o  sast av il o  u sk l adu sa Zak o n o m  o  r ač un o v o dst v u i r ev izij i (S l . G l asn ik  RS  b r . 71/ 2002) k o j i zah t ev a da se f in an sij sk i izv eš t aj i sast av l j aj u u sk l adu sa M eđ un ar o dn im  S t an dar dim a F in an sij sk o g  Izv eš t av an j a (M S F I) p o č ev  o d 1. j an uar a 2004. g o din e.   F in an sij sk i izv eš t aj i su p r ik azan i u f o r m at u k o j i j e p r o p isan  Pr av il n i k o m  o  o b r asc im a i sadr ž in i p o zic ij a u o b r asc im a f in an sij sk ih  izv eš t aj a za p r eduzeć a, zadr ug e i p r eduzet n ik e i Pr av il n ik o m  o  k o n t n o m  o k v i r u i sadr ž in i r ač un a u k o n t n o m  o k v i r u za p r eduzeć a, zadr ug e i p r eduzet n ik e (« S l už b en i g l asn ik  RS » , b r . 75/ 04).  F in an sij sk i izv eš t aj i Dr uš v a su sast av l j en i u sk l adu sa n av eden im  Zak o n o m  i Pr av il n ic i m a. Rač un o v o dst v en i o k v ir  k o j i n av eden i r ač un o v o dst v en i p r o p isi p r edv iđ aj u se r azl ik uj e o d zah t ev a M S F I o dn o sn o  M RS  (M eđ un ar o dn i r ač un o v o dst v en i st an dar di) u sl edeć em :  (a) Nisu o b uh v ać en ii sl edeć i M S F I k o j i su u p r im en i o d 1. j an uar a 2005. g o din e:  

- M S F I 2 - Pl ać an j e ak c ij am a 
- M S F I 4 - Ug o v o r i o  o sig ur an j u 
- M S F I 5 - S t al n a im o v in a n am en j en a p r o daj i i p o sl o v an j a k o j a p r est aj u      
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(b ) Nisu o b uh v ać en a sl edeć a p o b o l j š an j a M RS  k o j i su u p r im en i o d 1. j an uar a 2005. g o din e:  
- M RS  1  - Pr ik aziv an j e f in an sij sk ih  izv eš t aj a 
- M RS  2  - Zal ih e 
- M RS  8  - Rač un o v o dst v en e p o l it ik e, p r o m en e r ač un o v o dst v en ih  p r o c en a i g r eš k e 
- M RS  10 - Do g ađ aj i n ak o n  b il an sa st an j a 
- M RS  16 - Nek r et n i n e, p o st r o j en j a i o p r em a 
- M RS  17 - L izin g  
- M RS  21 - Uč in c i p r o m en a k ur sev a st r an ih  v al ut a 
- M RS  24 - Ob el o dan j iv an j e o dn o sa sa p o v ezan im  l i c im a 
- M RS  27 - Ko n so l ido v an i f in an sij sk i izv eš t aj i i p o seb n i f i n an sij sk i izv eš t aj i 
- M RS  28 - Ul ag an j a u p r idr už en a p r eduzeć a 
- M RS  31 - Uč eš ć a u zaj edn ič k i m  ul ag an j im a 
- M RS  32 - F in an sij sk i in st r um en t i: o b el o dan j iv an j a i p r ezen t ac ij a 
- M RS  33 - Zar ada p o  ak c i j i 
- M RS  39 - F in an sij sk i in st r um en t i: p r izn av an j e i m er en j e 
- M RS  40 - In v est ic i o n e n ek r et n in e   2.2. KONC E P T NASTAVK A P OSLOVANJA  F in an sij sk i izv eš t aj i su sast av l j en i u sk l adu sa k o n c ep t o m  n ast av k a p o sl o v an j a k o j i p o dr azum ev a da ć e Dr uš t v o  n ast av it i da p o sl uj e u do g l edn o j  b uduć n o st i.   2.3. IZVE Š TAJNA VALU TA  F in an sij sk i izv eš t aj i su isk azan i u h il j adam a din ar a (C S D), o dn o sn o  u do m ic il n o j  v al ut i Rep ub l i k e S r b ij e.   3. OS NOV NE  RAČ UNOV ODS TV E NE  POL ITIKE   Osn o v n e r ač un o v o dst v en e p o l i t ik e p r i m en j en e p r i l ik o m  sast av l j an j a f in an sij sk ih  izv eš t aj a za 2005. g o din u su:  3.1 POSLOVNI  P R I H OD I  I  R ASH OD I   Pr ih o di se isk azuj u p o  f ak t ur n o j  v r edn o st i, um an j en o j  za dat e p o p ust e, p o v r ać aj e, p o r eze i dr ug e daž b in e. Pr ih o di se p r izn aj u u t r en ut k u k ada se r o b a isp o r uč i k up c u, o dn o sn o  k ada sv i r izic i p o  o sn o v u isp o r uč en e  r o b e p r eđ u n a k up c a.   Pr ih o di o d usl ug a se p r izn aj u k ada j e usl ug a izv r š en a. Za usl ug e k o j e se v r š e u duž em  v r em en sk o m  p er io du, p r i h o di se p r izn aj u sr azm er n o  st ep en u do v r š en o st i p o sl a.  Rash o di se p r izn aj u k ada sm an j en j e b uduć ih  ek o n o m sk i h  k o r ist i, k o j e j e p o v ezan o  sa sm an j en j em  sr edst av a il i p o v eć an j em  o b av eza, m o ž e p o uzdan o  da se izm er i, o dn o sn o  p r izn av an j e r ash o da n ast aj e ist o v r em en o  sa p r izn av an j em  p o r ast a o b av eza il i sm an j en j em  sr edst av a.  3.2 PR E R AČ U NAVANJE  D E VI ZNI H  I ZNOSA  Po sl o v n e p r o m en e n ast al e u st r an o j  v al ut i se p r er ač un av aj u u din ar e p o  sr edn j em  k ur su ut v r đ en o m  n a m eđ ub an k ar sk o m  t r ž i š t u dev iza k o j i j e v až io  n a dan  p o sl o v n e p r o m en e.  S r edst v a i o b av eze isk azan e u st r an o j  v al ut i n a dan  b il an sa st an j a p r er ač un av aj u se u din ar e p o  sr edn j em  k ur su ut v r đ en o m  n a m eđ ub an k ar sk o m  t r ž i š t u dev iza k o j i j e v až io  n a dan  b il an sa st an j a.  



“TeleGroup”  d.o.o., Beograd  Nap o m en e uz f in an sij sk e izv eš t aj e  za 2005. g o din u 
Iznosi su iskazani u CSD 000 

 8 

Net o  p o zit i v n e i n eg at iv n e k ur sn e r azl ik e n ast al e p r il i k o m  p r er ač un a p o sl o v n ih  t r an sak c ij a u st r an o j  v al ut i i p r i l i k o m  p r er ač un a p o zic ij a b il an sa st an j a isk azan ih  u st r an o j  v al ut i k n j iž en e su u k o r ist  il i n a t er et  b il an sa usp eh a k ao  do b ic i il i g ub ic i p o  o sn o v u k ur sn ih  r azl ik a.   3.3 PR I H OD I  I  R ASH OD I  P O OSNOVU  K AM ATA  Pr ih o di i r ash o di p o  o sn o v u k am at a o b r ač un av aj u se p o  n ač el u uzr o č n o st i p r i h o da i r ash o da p r i m en o m  ug o v o r en ih  k am at n ih  st o p a. Pr ih o di p o  o sn o v u k am at e uk l j uč uj u i p r i h o de o d zat ezn ih  k am at a n a zak asn el a p l ać an j a o b r ač un at ih  p r im en o m  p r o p isan e st o p e zat ezn e k am at e.  Kam at e n a k r edit e za n ab av k u n ek r et n in a, p o st r o j en j a i o p r em e k n j iž e se n a t er et  r ash o da p er io da n a k o j i se o dn o se.   3.4 TR OŠ K OVI  OD R Ž AVANJA I  OP R AVK I   Tr o š k o v i o dr ž av an j a i o p r av k i n ek r et n in a, p o st r o j en j a i o p r em e p o k r i v aj u se iz p r ih o da o b r ač un sk o g  p er io da u k o m e su n ast al i.   3.5 POTR AŽ I VANJA OD  K U P AC A  Po t r až iv an j a o d k up ac a se isk azuj u p o  o r i g i n al n o j  f ak t ur n o j  v r edn o st i um an j en o j  za o b azv r eđ en j a o v ih  p o t r až iv an j a. V r š i se isp r av k a v r edn o st i o v ih  p o t r až iv an j a k ada Pr eduzeć e p r o c en i da n eć e m o ć i da n ap l at i u c el o st i f ak t ur isan e izn o se.     3.6 ZG R AD E , OP R E M A I  NE M ATE R I JALNA U LAG ANJA  Zg r ade, o p r em a i n em at er ij al n a ul ag an j a in ic ij al n o  se m er e p o  c en i k o š t an j a il i p o  n ab av n o j  v r edn o st i. Pr i p o č et n o m  m er en j u, zav isn i t r o š k o v i n ab av k e se uk l j uč uj u u n ab av n u v r edn o st  il i c en u k o š t an j a. Zav isn i t r o š k o v i uk l j uč uj u sv e t r o š k o v e k o j i se m o g u dir ek t n o  p r ip isat i do v o đ en j u u st an j e f un k c i o n al n e p r i p r av n o st i t ih  sr edst av a.   Na dan  1. j an uar a 2004. g o din e p r euzet a j e k ao  zat eč en a v r edn o st , n ab av n a v r edn o st  k o j a j e r ev al o r izo v an a p r i m en o m  j edin st v en o g  in dek sa r ast a c en a n a m al o , i um an j en a za isp r av k u v r edn o st i p o  o sn o v u am o r t izac ij e u sk l adu sa r ač un o v o dst v en im  p r o p isim a i st an dar dim a k o j i su p r i m en j iv an i do  31. dec em b r a 2003. g o din e.   Nak o n  p o č et n o g  p r izn av an j a, zg r ade, o p r em a i n em at er ij al n a ul ag an j a m er e se p o  n ab av n o j  v r edn o st i il i c en i k o š t an j a um an j en o j  za izn o s k um ul ir an e isp r av k e v r edn o st i i uk up an  izn o s isp r av k i v r edn o st i p o  o sn o v u o b ezv r eđ en j a.   Nak n adn i izdac i p r ip isuj u se isk azan o m  izn o su ak o  j e v er o v at n o  da ć e p r i l iv  b uduć ih  ek o n o m sk i h  k o r ist i b it i v eć i o d p r v o b it n o  p r o c en j en ih  p r il i v a. S v i o st al i n ak n adn o  n ast al i izdac i p r izn aj u se k ao  r ash o d p er io da u k o m e su n ast al i.  Uk o l ik o  se j edn o  o sn o v n o  sr edst v o  sast o j i o d v iš e k o m p o n en t i k o j e im aj u r azl ič it  k o r isn i v ek  up o t r eb e, t ada se t e k o m p o n en t e r ač un o v o dst v en o  t r et ir aj u k ao  p o seb n e st av k e o sn o v n ih  sr edst av a.  3.7. INVE STI C I ONE  NE K R E TNI NE   In v est ic io n e n ek r et n i n e č in i p o sl o v n a zg r ada k o j a se izdaj e u zak up  u c il j u o st v ar iv an j a p r i h o da. In v est ic io n a n ek r et n i n a j e isk azan a p o  n ab av n o j  c en i um an j en o j  za izn o s k um ul ir an e isp r av k e v r edn o st i.   
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3.8. AM OR TI ZAC I JA  Am o r t izac ij a  se r av n o m er n o  o b r ač un av a n a n ab av n u v r edn o st , um an j en u za r ezidual n u v r edn o st , n ek r et n i n a, p o st r o j en j a, o p r em e i n em at er ij al n ih  ul ag an j a, u c il j u da se t a sr edst v a u p o t p un o st i o t p iš u u t o k u n j ih o v o g  k o r isn o g  v ek a up o t r eb e:   S t o p a o t p isa 
G r adj ev in sk i o b j ek t i 1,3 – 2,5%  Op r em a 10 – 20%  Al at  i in v en t ar  11 – 20%  Nem at er ij al n a ul ag an j a 20%    Ob r ač un  am o r t izac ij e n ek r et n in a, p o st r o j en j a i o p r em e i n em at er ij al n ih  ul ag an j a p o č i n j e k ada se o v a sr edst v a st av e u up o t r eb u. Ko r isn i v ek  t r aj an j a se r ev idir a sv ak e g o din e r adi o b r ač un a am o r t izac ij e k o j i o dr až av a st v ar n i ut r o š ak  o v i h  sr edst av a u t o k u p o sl o v an j a i p r eo st al i n am er av an i v ek  n j ih o v o g  k o r i š ć en j a.   3.9. ZALI H E   Zal ih e se isk azuj u p o  c en i k o š t an j a il i p o  n et o  p r o daj n o j  v r edn o st i, u zav isn o st i o d t o g a k o j a j e n iž a. Net o  p r o daj n a v r edn o st  j e c en a p o  k o j o j  zal ih e m o g u b it i p r o dat e u n o r m al n im  usl o v i m a p o sl o v an j a n ak o n  um an j en j a c en e za t r o š k o v e p r o daj e.  V r edn o st  zal ih a m at er ij al a ut v r đ uj e se n a o sn o v u m et o da p r o seč n e n ab av n e c en e. Nab av n a v r edn o st  uk l j uč uj e v r edn o st  p o  f ak t ur i do b av l j ač a, t r an sp o r t n e i zav isn e t r o š k o v e.  Ter eć en j em  r ash o da v r š i se isp r av k a v r edn o st i zal ih a u sl uč aj ev im a k ada se o c en i da j e p o t r eb n o  sv est i v r edn o st  zal ih a n a n j ih o v u n et o  p r o daj n u v r edn o st . Oš t eć en e zal ih e i zal ih e k o j e p o  k v al it et u n e o dg o v ar aj u st an dar dim a se o t p isuj u.  3.10. U Č E Š Ć A U  K AP I TALU   Uč eš ć a u k ap it al u č in e uč eš ć a u k ap it al u k o j a č in e m an j e o d 20%  k ap it al a dr uš t v a u k o j e j e izv r š en o  ul ag an j e. Ov a uč eš ć a se in ic ij al n o  isk azuj u p o  n ab av n o j  v r edn o st i a n ak n adn o  m er en j e se v r š i p o  p o š t en o j  v r edn o st i. Ner eal izo v an i do b ic i i g ub ic i p r o ist ek l i iz r azl ik a u p o š t en o j  v r edn o st i se isk azuj u u o k v ir u k ap it al a.  3.11. ZAŠ TI TA OD  R I ZI K A   U Rep ub l ic i S r b ij i n e p o st o j i r azv ij en o  f i n an sij sk o  t r ž i š t e f in an sij sk ih  in st r um en at a i der iv at a. U t ak v i m  usl o v im a p r eduzeć a i b an k e del im i č n o  š t it i p o t r až i v an j a v eziv an j em  o t p l at e t ih  p o t r až iv an j a za k ur s E UR n a dan  p l ać an j a.  3.12. BE NE F I C I JE  ZA ZAP OSLE NE   Dr uš t v o  n em a so p st v en e p en zio n e f o n do v e n it i o p c ij e za isp l at e zap o sl en im a u v idu ak c ij a i p o  t o m  o sn o v u n em a iden t if i k o v an e o b av eze n a dan  31. dec em b r a 2005. g o din e.  U sk l adu sa sr p sk im  p r o p isim a, Dr uš t v o  j e u o b av ezi da o b ust av i i up l at i, u im e zap o sl en ih , do p r i n o se dr ž av n i m  f o n do v im a k o j im a se o b ezb eđ uj e so c ij al n a sig ur n o st  zap o sl en ih  a p o  st o p am a p r o p isan im  zak o n sk im  p r o p isim a. Do p r in o si n a t er et  p o sl o dav c a i do p r in o si n a t er et  zap o sl en o g  se k n j iž e n a t er et  r ash o da p er io da n a k o j i se o dn o se.  Nak o n  izv r š en ih  up l at a do p r in o sa, Dr uš t v o  n em a dal j ih  zak o n sk ih  o b av eza u p o g l edu b uduć eg  p l ać an j a do p r in o sa uk o l ik o  f o n d n em a do v o l j n o  sr edst av a da isp l at i sv e b en ef ic i j e zap o sl en im a k o j i su se 
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p en zio n isal i. V iš e p l ać en i do p r i n o si se p r izn aj u k ao  sr edst v o  u izn o su k o j i se m o ž e r ef un dir at i il i u izn o su za k o j i se m o ž e um an j it i b uduć a o b av eza za p l ać an j e do p r i n o sa.   4. PORE ZI NA DOBIT 
 Po r ez n a do b it  p r edst av l j a izn o s o b r ač un at  p r im en o m  p r o p isan e p o r esk e st o p e o d 10%  (2004. g o din i - 12,33% ) n a izn o s do b it k a p r e o p o r eziv an j a, p o  o db it k u ef ek at a st al n i h  r azl ik a k o j e p r o p isan u p o r esk u st o p u sv o de n a ef ek t i v n u p o r esk u st o p u. Ko n ač n i izn o s o b av eza p o  o sn o v u p o r eza n a do b it ak  ut v r đ uj e se p r i m en o m  p r o p isan e p o r esk e st o p e n a p o r esk u o sn o v ic u ut v r đ en u u p o r esk o m  b il an su za 2005.g o din u.  Zak o n  o  p o r ezu n a do b i t  Rep ub l ik e S r b ij e n e p r edv iđ a da se p o r esk i g ub ic i iz t ek uć eg  p er io da m o g u k o r ist it i k ao  o sn o v  za p o v r ać aj  p o r eza p l ać en o g  u p r et h o dn im  p er io dim a. M eđ ut im , g ub ic i iz t ek uć eg  p er io da isk azan i u p o r esk o m  b il an su m o g u se k o r ist it i za um an j en j e p o r esk e o sn o v i c e b uduć ih  o b r ač un sk ih  p er io da al i n e duž e o d deset  g o din a.  Po r esk i p r o p isi Rep ub l i k e S r b i j e p r izn aj u sv e p o zic ij e b il an sa st an j a u izn o sim a isk azan im  u sk l adu sa M S F I, o sim  n ek r et n i n a, p o st r o j en j a i o p r em e i n em at er ij al n i h  ul ag an j a za k o j e se t r o š k o v i am o r t izac ij e p r izn aj u p o  p o seb n i m  am o r t izac io n i m  st o p am a. S h o dn o  t o m e, o dl o ž en i p o r esk i ef ek t i se p r izn aj u n a r azl ik u izm eđ u am o r t izac ij e o b r ač un at e u sk l adu sa p o l i t ik o m  o b el o dan j en o j  u n ap o m en i 3.8 i am o r t izac ij e k o j u p r izn aj u p o r esk i p r o p isi.  “ Tel eg r o up ”  d.o .o . Beo g r ad j e o sl o b o đ en  p l ać an j a p o r eza n a do b i t  p r eduzeć a u p r v i h  p et  g o din a sv o g  p o sl o v an j a n a o sn o v u st ar o g  Zak o n a o  p o r ezu n a do b it  p r eduzeć a, a u sk l adu sa č l an o m  115 n o v o g  Zak o n a o  p o r ezu n a do b it  p r eduzeć a.    B I L A N S  U S P E H A     5. PRIH ODI OD PRODAJ E  
 2 0 0 5   2 0 0 4  

 Pr ih o di o d p o v ezan ih  p r av n i h  l ic a:   
Pr ih o di o d p r o daj e r o b e p o v ezan im  p r av n i m  l i c i m a 12,302 - 
Pr ih o di o d zak up a o p r em e 1,834 - 

S v eg a p o v ezan a p r av n a l ic a 14,136 - 
Do m ać e t r ž i š t e o st al a p r av n a l ic a:   Pr ih o di o d p r o daj e r o b e   452,701 406,036 

Pr ih o di o d p r o daj e usl ug a  300,794 213,089 
            S v eg a o st al a do m ać a p r av n a l ic a 753,495 619,125 

   
In o st r an o  t r ž iš t e o st al a p r av n a l ic a:   

Pr ih o di o d p r o daj e r o b e  - 3,287 
Pr ih o di o d p r o daj e usl ug a  - 14,086 
          S v eg a in o st r an a p r av n a l ic a - 17,373 

Uk up n o      767,631 636,498      
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6. OS TAL I POS L OV NI PRIH ODI 
2 0 0 5   2 0 0 4  

Pr ih o di o d zak up n in a 5,612 - 
Ost al i p o sl o v n i p r ih o di 24 - 

Uk up n o          5,636 -    7. TROŠ KOV I M ATE RIJ AL A 
2 0 0 5   2 0 0 4  

Tr o š k o v i m at er ij al a za izr adu 17,178 23,922 
Tr o š k o v i o st al o g  m at er ij al a (r ež ij sk o g ) 7,962 4,724 
Tr o š k o v i g o r iv a i en er g i j e 8,632 5,005 

Uk up n o     33,772  33,651     8. TROŠ KOV I ZARADA, NAKNADA ZARADA I OS TAL I L IČ NI RAS H ODI  2 0 0 5   2 0 0 4  

Tr o š k o v i  b r ut o  zar ada i  n ak n ada zar ada  39,403 24,089 
Tr o š k o v i p o r eza i do p r i n o sa n a zar ade i n ak n ade zar ada n a t er et  p o sl o dav c a 7,053 4,398 
Tr o š k o v i n ak n ada p o  ug o v o r u o  del u 186 - 
Tr o š k o v i n ak n ada p o  ug o v o r u o  p r iv r em en im  i p o v r em en im  p o sl o v im a 41 671 
Tr o š k o v i n ak n ada f izič k i m  l i c i m a p o  o sn o v u o st al ih  ug o v o r a 1,464 196 
Ost al i l ič n i r ash o di i n ak n ade 22,825 10,924 

Uk up n o     70,972  40,278 
      9. OS TAL I POS L OV NI RAS H ODI 
 

2 0 0 5   2 0 0 4  

Tr o š k o v i p r o izv o dn ih  usl ug a:   
Tr o š k o v i p r o izv o dn ih  usl ug a - p o v ezan o  p r av n o  l ic e 21,586 - 
Tr o š k o v i usl ug a n a izr adi uč in ak a 117,261 74,437 
Tr o š k o v i t r an sp o r t n ih  usl ug a 8,428 8,147 
Tr o š k o v i usl ug a o dr ž av an j a 9,192 11,739 
Tr o š k o v i zak up n i n a 1,712 1,661 
Tr o š k o v i saj m o v a 887 1,151 
Tr o š k o v i r ek l am e i p r o p ag an de 2,698 1,194 
Tr o š k o v i ist r až iv an j a 10 1,268 
Tr o š k o v i o st al ih  usl ug a 2,807 2,145 

S v eg a 164,581 101,742 
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Nem at er ij al n i t r o š k o v i:   
Tr o š k o v i n ep r o izv o dn ih  usl ug a 7,320 2,738 
Tr o š k o v i r ep r ezan t ac ij e 15,730 9,768 
Tr o š k o v i p r em ij a o sig ur an j a 874 273 
Tr o š k o v i p l at n o g  p r o m et a 4,198 4,640 
Tr o š k o v i č l an ar in a 221 85 
Tr o š k o v i p o r eza 4,515 2,558 
Tr o š k o v i do p r i n o sa 181 123 
Ost al i n em at er ij al n i t r o š k o v i 4,582 2,095 

S v eg a 37,621 22,280 
Uk up n o     202,202  124,022    10. F INANS IJ S KI PRIH ODI   2 0 0 5   2 0 0 4  

Pr ih o di o d k am at a 3,816 2,163
Po zit iv n e k ur sn e r azl ik e 583 901
Up l ać en e div iden de - Tel ef o n i j a a.d. Beo g r ad 270 -
                      U k u p n o  4,669 3,064    11. F INANS IJ S KI RAS H ODI          2 0 0 5   2 0 0 4  

Rash o da k am at a 905 1,886
Neg at iv n e k ur sn e r azl ik e 1,886 4,678
           U k u p n o     2,791 6,564  
 12. OS TAL I PRIH ODI  

2 0 0 5   2 0 0 4  

Do b ic i o d p r o daj e n em at er ij al n ih  ul ag an j a, n ek r et n in a, p o st r o j en j a i o p r em e 239 - 
Do b ic i o d p r o daj e m at er ij al a - 278 
Nap l ać en a o t p isan a p o t r až iv an j a 131 139 
Pr ih o di p o  o sn o v u ef ek at a ug o v o r en e zaš t i t e o d r izik a 13,527 40 
Ost al i r azn i p r i h o di 320 205 
           U k u p n o        14,217  662 
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13. OS TAL I RAS H ODI 
 

2 0 0 5   2 0 0 4  

G ub ic i p o  o sn o v u r ash o do v an j a i p r o daj e o p r em e 455 539 
M an j k o v i - 9 
Rash o di p o  o sn o v u ef ek at a ug o v o r en e zaš t it e o d r izik a 716 1,652 
Ost al i n ep o m en ut i r ash o di 15 72 
Ob ezv r eđ en j e p o t r až iv an j a i k r at k o r o č n ih  f in an sij sk ih  p l asm an a 1,640 406 
           U k u p n o        2,826  2,678     B I L A N S  S T A N J A   14. NE KRE TNINE , POS TROJ ANJ A I OPRE M A 
 

 Zg r ade Op r em a In v est ic io n e n ek r et n in e Osn o v n a sr edst v a u p r ip r em i Uk up n o  Nem at er ij al n a ul ag an j a 
N a b a v n a  v r e d n o s t :        S t an j e 01.01.2005 74,329 54,817 - 17,190 146,336 736 Nab av k e u t o k u g o din e - - - 32,643 32,643 14,501 Pr en o s sa/ n a (14,885) 32,101 14,885 (32,101) - - Rash o d i p r o daj a - (1,840) - - (1,840) - 
S t an j e 31.12.2005 59,444 85,078 14,885 17,732 177,139 15,237 
I s p r a v k a  v r e d n o s t i :        S t an j e 01.01.2005 467 12,944 - - 13,411 74 Am o r t izac ij a  773 11,043 194 - 12,010 491 Pr en o s sa/ n a (467) - 467 - - - Rash o d i p r o daj a - (1,114) - - (1,114) - 
S t an j e 31.12.2005 773 22,873 661 - 24,307 565 
S adaš n j a v r edn o st  31.12.2005.g o din e 58,671 62,205 14,224 17,732 152,832 14,672 
S adaš n j a v r edn o st  31.12.2004.g o din e 73,862 41,873 - 17,190 132,925 662 
 In v est ic io n e n ek r et n in e se sast o j e o d zg r ade u ul ic i Br ać e Ko r ać  b r . 62a u Beo g r adu k o j a j e sa zg r ada u up o t r eb i p r en et a n a in v est ic io n e n ek r et n in e j er  j e dat a u zak up  n a r o k  o d 5 g o din a. Zg r ada j e p r en et a n a in v est ic i o n e n ek r et n i n e p o  n ab av n o j  v r edn o st i um an j en o j  za k um ul ir an u isp r av k u v r edn o st i. Pr o c en j en a v r edn o st i o v e in v est ic io n e n ek r et n in e, k o j u j e ut v r dio  o v l aš ć en i p r o c en j i v ač , izn o si E UR 604,525.  Ust an o v l j en o  j e zal o ž n o  p r av o  h ip o t ek e I r eda n a n ep o k r et n o st i u ul ic i Br ać e Ko r ać  b r . 62a k ao  sr edst v o  o b ezb eđ en j a ur edn o g  izm ir en j a o b av eza p r em a J UBM E S  b an c i a.d. Beo g r ad (Nap o m en a 24).  Zg r ade u up o t r eb i se sast o j e o d o b j ek t a u ul ic i S v et o zar a M il et ić a 9a u Beo g r adu i isk azan a j e p o  n ab av n o j  v r edn o st i um an j en o j  za k um ul ir an u isp r av k u v r edn o st i. Pr o c en j en a v r edn o st   o v e zg r ade, k o j a j e ut v r đ en a o d st r an e o v l aš ć en o g  p r o c en it el j a, izn o si E UR 1,650,525.  
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Nem at er ij al n a ul ag an j a č in e ul ag an j a u k o m p j ut er sk i so f t v er . U 2005. g o din i o b r ač un at a j e am o r t izac ij a u izn o su o d C S D 491 h il j adu.  Uk up n a am o r t izac ij a u izn o su o d C S D 12,524 h il j ada (u 2004: C S D 6,194 h il j ada) isk azan a j e u o k v ir u t r o š k o v a p o sl o v an j a.   15. UČ E Š Ć A U KAPITAL U  Uč eš ć a u k ap it al u o dn o se se n a ul ag an j e u ak c i j e k o j e č in e m an j e o d 20%  k ap it al a sl edeć ih  dr uš t av a:    
 

2 0 0 5  2 0 0 4  

J UBM E S  BANKA A.D. BE OG RAD   
S t an j e 1. j an uar a  300 - 
Kup o v in a (5 o b ič n ih  ak c i j a p o  n o m in al n o j  v r edn o st i o d C S D 60,000.-) - 300 
Usk l ađ iv an j e sa f er  v r edn o š ć u ak c i j a n a dan  b il an sa st an j a  370 - 
S t an j e 31. dec em b r a 670 300 

TE L E F ONIJ A A.D. BE OG RAD   
S t an j e 1. j an uar a  - - 
Kup o v in a (204 o b i č n i h  ak c ij a p o  n o m in al n o j  v r edn o st i o d C S D 25,000.-) 5,100 - 
Usk l ađ iv an j e sa f er  v r edn o š ć u ak c i j a n a dan  b il an sa st an j a  3,672 - 
S t an j e 31. dec em b r a 8,772 - 
           S v eu k u p n o  9,442 -            Za ef ek t e usk l ađ iv an j a f er  v r edn o st i o v ih  ul ag an j a f o r m ir an e su r ev al o r izac io n e r ezer v e u o k v ir u so p st v en o g  k ap it al a u izn o su o d C S D 4,042 h il j ade (Nap o m en a 23).    16. OS TAL I  DUG OROČ NI F INANS IJ S KI PL AS M ANI  

 Ost al i dug o r o č n i p l asm an i č in e izdv aj an j a iz zar ada a k o j a su p r e 1. j an uar a 2004. g o din e v o đ en i u o k v i r u v an p o sl o v n i h  sr edst av a.   17. ZAL IH E   2 0 0 5   2 0 0 4  
M at er ij al  12,979 12,951 
Ro b a 18,961 11,109 

S v eg a zal ih e 31,940 24,060 
Dat i av an si 6,111 188 
           U k u p n o  38,051 24,248                                                             
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18. POTRAŽ IV ANJ A 
 

2 0 0 5   2 0 0 4  

Po t r až iv an j a p o  o sn o v u p r o daj e:   
Kup c i – o st al a p o v ezan a p r av n a l ic a 2,628 - 
Kup c i u zem l j i 164,518 105,877 
Kup c i u in o st r an st v u - 184 
       M in us: Isp r av k a v r edn o st i (1,821) (312) 

S v eg a 165,325 105,749 
Dr ug a p o t r až iv an j a:   

Po t r až iv an j a za k am at u i div iden de 126 103 
Po t r až iv an j a o d zap o sl en ih  535 473 
Ost al a p o t r až i v an j a  177 245 

S v eg a 838 821 
           U k u p n o  166,163 106,570 
 
  19. KRATKOROČ NI  F INANS IJ S KI  PL AS M ANI 
 

Kam at n a st o p a 2 0 0 5   2 0 0 4  

Po t r až iv an j a p o  p l at n im  k ar t ic am a k o j e k o r ist e zap o sl en i  - 166 - 
Nam en sk i g ar an t n i dep o zit  (sa v al ut n o m  k l auzul o m ) k o d Nac io n al n e š t edio n i c e b an k e a.d. Beo g r ad  0,8%  m eseč n o  49,882 56,813 

U k u p n o   50,048 56,813 
   
           20. G OTOV INA I G OTOV INS KI  E KV IV AL E NTI 
     2 0 0 5   2 0 0 4  
Tek uć i r ač un  4,273 3,820
Dev izn i r ač un  278 104
Bl ag aj n a 23 158
Ost al a n o v č an a sr edst v a - 5,147
                      U k u p n o  4,574 9,229
  21. PORE Z NA DODATU V RE DNOS T I AKTIV NA V RE M E NS KA RAZG RANIČ E NJ A  2 0 0 5   2 0 0 4  

Ak t iv n a v r em en sk a r azg r an ič en j a:   
Un ap r ed p l ać en i t r o š k o v i 187 85 
Po t r až iv an j a za n ef ak t ur isan i p r ih o d 2,419 - 
Ak o n t ir an i p o r ez n a do dat u v r edn o st i 52 359 
Ob r ač un at i r ash o di p o  o sn o v u ef ek at a ug o v o r en e zaš t it e o d r izik a - 204 
Ob r ač un at i PDV  p o  av an sn im  up l at am a  6,208 - 

           U k u p n o  8,866 648 
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22. OS NOV NI KAPITAL   Osn o v n i k ap it al  Tel eG r o up  d.o .o . Beo g r ad č in e udel i u dr uš t v u sa o g r an ič en o m  o dg o v o r n o š ć u. J edin i o sn iv ač  Dr uš t v a j e Tel eg r o up  L im i t ed iz V el ik e Br it an ij e. U 2001.g o din i up isan  j e i up l ać en  o sn iv ač k i ul o g  u v r edn o st i 5.000,00 US D. U n ar edn im  g o din am a o sn o v n i k ap it al  Dr uš t v a j e p o v eć an  u n o v c u i u st v ar im a, š t o  j e r eg ist r o v an o  up iso m  k o d Tr g o v in sk o g  suda u Beo g r adu i u Ag en c ij i za p r iv r edn e r eg ist r e.    G o din a US D E UR    U g o t o v in i:      2001 5.000,00 -    2002 - 169.000,00    2004 - 209.900,00    Iz n er asp o r edj en e do b it i: -     2003 138.395,29 -    2004 576.360,00 -    U st v ar im a:      2002 - 8.500,00 
Uk up n o :  719.755,29  387.400,00  S v a p o v eć an j a o sn o v n o g  k ap it al  su r eg ist r o v an a u Tr g o v i n sk o m  sudu u Beo g r adu i u Reg ist r u p r iv r edn ih  sub j ek at a S r b ij e.  23. RE V AL ORIZAC IONE  RE ZE RV E     Tel ef o n i j a ad. Beo g r ad (Nap o m en a 15) 

J UBM E S  a.d. Beo g r ad (Nap o m en a 15) 
Uk up n o  

S t an j e 01.01.2005. g o din e - - - 
Po v eć an j a u t o k u g o din e 3,673 370 4,043 
S t an j e 31.12.2005. g o din e 3,673 370 4,043    24. KRATKOROČ NE  F INANS IJ S KE  OBAV E ZE   Kr at k o r o č n e f in an sij sk e o b av eze sa st an j em  n a dan  31. dec em b r a 2004. g o din e su izn o sil e C S D 12,000 h il j ada i o dn o sil e su se n a o b av eze p o  k r at k o r o č n o m  k r edit u o do b r en o g  o d st r an e J ug o sl o v en sk e b an k e za m edj un ar o dn u ek o n o m sk u sar adn j u a.d., Beo g r ad (J UBM E S ) p o  o sn o v u ug o v o r a zak l j uč en o g  j un a 2004.g o din e. Kr edit i j e v r ać en  u t o k u 2005. g o din e.   S a J UBM E S  b an k o m  a.d. Beo g r ad j e 2005. g o din e zak l j uč en  ug o v o r  o  p o sl o v n o j  sar adn j i k o j i uk l j uč uj e i o do b r av an j e r ev o l v i n g  din ar sk o g  k r edit a, sa m o g uć n o š ć u v iš ek r at n o g  k o r iš ć en j a i v r ać an j a, do  izn o sa o d C S D 20,000 h il j ada. Kao  sr edst v a o b ezb eđ en j a ur edn o g  izm ir en j a o b av eza p r em a b an c i up isan a j e h ip o t ek a I r eda n a n ep o k r et n o st i u ul ic i Br ać e Ko v ač  62a (Nap o m en a 14). .    
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25. OBAV E ZE  IZ POS L OV ANJ A  
 2 0 0 5   2 0 0 4  
Pr im l j en i av an si, dep o zit i i k auc ij e 75,095 94,920 
Do b av l j ač i – m at ič n a p r av n a l ic a 5,947 1,684 
Do b av l j ač i – o st al a p o v ezan a p r av n a l ic a 26,452 - 
Do b av l j ač i u zem l j i 46,920 41,937 
Do b av l j ač i u in o st r an st v u 1,933 10,016 
Ost al e o b av eze iz p o sl o v an j a 1,456 - 

Uk up n o  157,803 148,557  
 
26. OBAV E ZE  PO OS NOV U PDV  I OS TAL IH  J AV NIH  PRIH ODA  Ob av eze za j av n e p r ih o de se o dn o se n a o b av eze za p o r ez n a do dat u v r edn o st  k o j i j e o b r ač un at  za dec em b ar  2005. g o din e.     27. OS TAL E   KRATKOROČ NE   OBAV E ZE  I  PAS IV NA V RE M E NS KA RAZG RANIČ E NJ A   
 2 0 0 5  2 0 0 4  
Ob av eze p o  o sn o v u k am at a  106 204 
Ob av eze za p r o v izij u b an ak a 6 - 

 S v eg a  112 204 
Pasiv n a v r em en sk a r azg r an ič en j a:   
   Pl ać en  PDV  n a dat e av an se do b av l j ač im a  718 - 
   Odl o ž en i p r ih o d p o  o sn o v u ef ek at a ug o v o r en e zaš t i t e o d r izik a (v al ut n a k l auzul a) - 7,462 

S v eg a PV R 718 7,462 
           U k u p n o  830 7,666 

    28. V ANBIL ANS NA AKTIV A I PAS IV A  2 0 0 5  
G ar an c ij a dat a o d st r an e Nac io n al n e š t edio n ic e b an k e  a.d. Beo g r ad  k o j a j e p o k r iv en a n am en sk im  g ar an t n im  dep o zit o m  (Nap o m en a 19) 32,500 G ar an c ij e J UBM E S  b an k e a.d. Beo g r ad 13,735 Zal o ž n o  p r av o  h ip o t ek e I r eda n a n ep o k r et n o st i k ao  sr edst v o  o b ezb eđ en j a  ur edn o g  izm ir en j a o b av eza p r em a J UBM E S  b an c i a.d. Beo g r ad (Nap o m en e 14 i 24) 40,000 
           U k u p n o  86,235    
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29. TRANS AKC IJ E  S A POV E ZANIM  PRAV NIM  L IC IM A 
 
a. Iden t it et  p o v ezan ih  l i c a  
  Tel eg r o up  L im i t ed, Rel ian c e H o use, L o n do n , V el ik a Br it an ij a M at ič n o  p r av n o  l ic e - 100%  o sn iv ač  Po sl o v n ic a Tel eg r o up  u No v o m  S adu Zav isn o  Tel eg r o up  d.o .o . Ban j a L uk a Osn iv ač  - p o v ezan o  f izič k o  l i c e  
 b . Tr an sak c i j e sa p o v ezan im  l i c im a u 2005. g o din i: 
 

 C S D  E UR  
B il ans usp e h a:    
Pr ih o di o d p r o daj e r o b a (Tel eg r o up  Ban j a L uk a) 12,301,519.60 143,877.42 
Pr ih o di o d zak up a o p r em e (Tel eg r o up  Ban j a L uk a) 1,834,246.16 21,453.17 
          Uk up n o  p r ih o di 14,135,765.76 165,330.59    Tr o š k o v i p r o izv o dn ih  usl ug a (21,585,561.58) (252,462.71)    
B il ans st anj a:    Po t r až iv an j a o d:      Tel eg r o up  d.o .o . Ban j a L uk a 2,628,496.58 30,742.65        Ob av eze p r em a:      Tel eg r o up  L im i t ed, Rel ian c e H o use, L o n do n  5,947,142.31 69,557.22    Tel eg r o up  Ban j a L uk a 26,452,491.89 309,385.87    

 
 
30. DE V IZNI KURS E V I 
 Dev izn i k ur sev i v al ut a n a dan  31. dec em b r a izn o se:    2005  2004 

1 E UR    = 85,5000 din ar a  78,8850 din ar a 
1 US D   = 72,2189 din ar a  57,9355 din ar a 
1 C H F     = 54,9380 din ar a  51,2311 din ar a 

      M iš l j en j e o v l aš ć en o g  r ev izo r a - st r an a 1. 
 
 


