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Osnivaču D r uš t va  “ T e l e G r o up ”  d . o . o . ,  B e o g r ad   
M i š l j e nj e  o vl aš ć e no g  r e viz o r a  1. I z v r šil i s m o  r e v i z ij u b il an s a s t an j a P r e d uz e ća z a t e l e k o m un ik ac io n i in ž e n j e r in g  “ T e l e G r o up ”  d .o .o ,  B e o g r ad , ul ic a S v e t o z ar a M il e t ića b r . 9a u B e o g r ad u (u d al j e m  t e k s t u:  D r ušt v o ) n a d an  31. d e c e m b r a 20 0 6. g o d in e , b il an s a us p e h a z a t u p o s l o v n u g o d i n u, iz v e št aj a o  p r o m e n am a n a k ap it al u, iz v e št aj a o  t o k o v im a g o t o v in e  i s t at is t ič k o g  an e k s a z a 20 0 6. g o d i n u k o j i s u p r ik az an i n a s t r an am a 2 d o  7.    R uk o v o d s t v o  D r ušt v a j e  o d g o v o r n o  z a p o d at k e  p r i k az an e  u f in an s ij s k im  iz v e št aj im a. N aša o d g o v o r n o s t  j e  d a, n a o s n o v u iz v r še n ih  is p it i v an j a, iz r az im o  m išl j e n j e  o  p r i k az an im  f i n an s i j s k im  iz v e št aj im a.  2. R e v i z ij u s m o  iz v r šil i u s k l ad u s a Z ak o n o m  o  r ač un o v o d s t v u i r e v i z i j i,  M e đ un ar o d n im  s t an d ar d im a r e v i z i j e  (M S R  -I S A ) i K o d e k s o m  e t ik e  z a p r o f e s i o n al n e  r ač un o v o đ e . O v a r e g ul at iv a n al až e  d a r e v iz i j u p l an ir am o  i iz v r šim o  n a n ač in  k o j i o m o g ućav a d a s e  u r az um n o j  m e r i uv e r im o  d a f in an s i j s k i iz v e št aj i n e  s ad r ž e  m at e r i j al n o  z n ač aj n e  p o g r e šn e  is k az e . R e v i z ij a k o j u s m o  o b av il i k o d  D r ušt v a j e  uk l j uč il a is p it i v an j e  d o k az a, n a b az i p r o v e r e  uz o r ak a, k o j i p o t k r e p l j uj u iz n o s e  i o b e l o d an j iv an j a u f in an s i j s k i m  iz v e št aj im a. T ak o đ e  s m o  iz v r šil i o c e n u k o r išće n ih  r ač un o v o d s t v e n i h  n ač e l a i z n ač aj n ih  p r o c e n a iz v r še n ih  o d  s t r an e  r uk o v o d s t v a p r e d uz e ća, k ao  i o c e n u c e l o k up n o g  p r i k az a f in an s ij s k ih  iz v e št aj a. S m at r am o  d a r e v iz ij a k o j u s m o  o b av il i p r už a r az um n u o s n o v u z a n iž e  n av e d e n o  m išl j e n j e .   3. P o  n aše m  m išl j e n j u, f in an s ij s k i iz v e št aj i is t in it o  i o b j e k t i v n o , p o  s v im  b i t n im  p i t an j im a, p r i k az uj u s t an j e  im o v in e , o b av e z a i k ap it al a p r e d uz e ća “ T e l e G r o up “  d .o .o ., B e o g r ad  n a d an  31. d e c e m b r a 20 0 6. g o d i n e  i r e z ul t at e  p o s l o v an j a i t o k o v e  g o t o v in e  z a 20 0 6. g o d in u u s k l ad u s a r ač un o v o d s t v e n im  p r o p i s im a R e p ub l ik e  S r b i j e  n a n ač in  o p i s an  u N ap o m e n am a uz  f in an s ij s k e  iz v e št aj e .  B e o g r ad , 26. m ar t  20 0 7. g o d in e                            
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B I L A N S  U S P E H A  

 

 
 
 

 N ap o m e n e    2 0 0 6  2 0 0 5  
P O S L O V N I  P R I H O D I       

P r ih o d i o d  p r o d aj e   5 .1;  7  8 12,8 5 5      767,631 
P r ih o d i o d  ak t iv ir an j a uč in ak a i r o b e    5 8 0          1,930  
O s t al i p o s l o v n i p r ih o d i 5 .1;  8   6,411         5 ,636 

   8 19,8 46 775 ,197 
P O S L O V N I  R A S H O D I      

N ab av n a v r e d n o s t  p r o d at e  r o b e        (299,65 2)   (35 8 ,0 8 4)  
T r o šk o v i m at e r ij al a 9  (63,448 )    (33,772)  
T r o šk o v i z ar ad a i o s t al i l ič n i r as h o d i 10   (10 1,68 8 )     (70 ,972)  
T r o šk o v i am o r t i z ac ij e   5 .10 ;  17  (19,627)     (12,5 24)  
O s t al i p o s l o v n i r as h o d i 11  (220 ,8 14)   (20 2,20 2)  

   (70 5 ,229) (677,5 5 4) 
P O S L O V N A  D O B I T    114,617 97,643      

F I N A N S I J S K I  P R I H O D I   5 .2;  5 .3;  12  11,930  18 ,196 
F I N A N S I J S K I  R A S H O D I   5 .2;  5 .3;  13  (19,0 93) (3,5 0 7) 
   (7,163) 14,68 9 
     
O S T A L I  P R I H O D I     14  7,5 91 690  
O S T A L I  R A S H O D I   15   (6,933) (2,110 ) 
   65 8  (1,420 ) 
     
D O B I T  P R E  O P O R E Z I V A N J A    10 8 ,112 110 ,912 
P O R E Z  N A  D O B I T      
P o r e s k i r as h o d  p e r i o d a 6;  16  (4,28 7) - 
O d l o ž e n i p o r e s k i p r i h o d i p e r io d a 6;  16  9,167 - 
N E T O  D O B I T    112,992 110 ,912 
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  B I L A N S  S T A N J A    
 N ap o m e n e   2 0 0 6  2 0 0 5  
     
A  K  T  I  V  A      
S t a l n a  i m o v i n a      

N e m at e r i j al n a ul ag an j a 5 .8 ;  17  15 ,477      14,672 
N e k r e t n i n e , p o s t r o j e n j a, o p r e m a 5 .8 ;  17  15 9,396 138 ,8 0 2 
I n v e s t ic i o n e  n e k r e t n i n e  5 .9;  17  14,0 30  14,0 30  
U č e šća u k ap it al u 5 .12;  18   13,28 6        9,442 
O s t al i d ug o r o č n i f i n an s ij s k i p l as m an i   - 1 

   U k up n o    20 2,18 9 176,947 
O b r t n a  i m o v i n a      

Z al ih e  5 .11;  19  43,441     38 ,0 5 1 
P o t r až iv an j a  5 .7;  20   28 8 ,75 5     166,163  
K r at k o r o č n i f in an s ij s k i p l as m an i 21  21,5 5 4      5 0 ,0 48   
G o t o v i n s k i e k v iv al e n t i i g o t o v in a 22  19,161        4,5 74  
P D V  i ak t i v n a v r e m e n s k a r az g r an ič e n j a 23  4,711        8 ,8 66  
   U k up n o    377,622 267,70 2 

O d l o ž e n a  p o r e s k a  s r e d s t v a  6;  16  9,167 - 

U K U P N A  A K T I V A    5 8 8 ,978  444,649 
     
P  A  S  I  V  A      
K a p i t a l      

O s n o v n i k ap it al  24  66,143 66,144 
R e z e r v e  25   12,70 1      13,70 8  
N e r as p o r e đ e n a d o b i t    310 ,70 2    197,710  

  U k up n o  k ap it al    38 9,5 46 277,5 62 
D u g o r o č n i  k r e d i t i  26  5 7,275  - 
K r a t k o r o č n e  o b a v e z e      

K r at k o r o č n e  f in an s i j s k e  o b av e z e  27  10 ,0 0 0  - 
O b av e z e  iz  p o s l o v an j a 28   119,336    15 7,8 0 3 
O s t al e  k r at k o r o č n e  o b av e z e  i P V R  30   2,68 4          8 30   
O b av e z e  z a P D V  i  o s t al e  j av n e  p r ih o d e  29  9,629       8 ,45 4 
O b av e z e  p o  o s n o v u p o r e z a n a d o b it  6;  16  5 0 8  - 

U k up n o    142,15 7 167,0 8 7 

U K U P N A  P A S I V A    5 8 8 ,978  444,649 
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    I Z V E Š T A J  O  T O K O V I M A  G O T O V I N E    2 0 0 6  2 0 0 5     
N O V Č A N I T O K O V I IZ  P O S L O V N IH  A K T IV N O S T I   
P r i l iv i g o t o v in e  iz  p o s l o v n ih  ak t iv n o s t i   
   P r o d aj a i p r i m l j e n i av an s i 78 8 ,931 935 ,8 5 1 
   O s t al i p r il iv i iz  r e d o v n o g  p o s l o v an j a 7,0 30  24 
O d l iv i g o t o v in e  iz  p o s l o v n ih  ak t i v n o s t i   
   I s p l at e  d o b av l j ač im a i d at i av an s i  (65 8 ,793) (78 9,978 ) 
   Z ar ad e , n ak n ad e  z ar ad a i o s t al i l ič n i r as h o d i (99,939) (5 6,734) 
   P l aće n e  k am at e  (2,478 ) - 
   P o r e z  n a d o b it  (3,779) - 
   P l aćan j a p o  o s n o v u o s t al ih  j av n ih  p r ih o d a (79,245 ) (47,290 ) 
         N e t o  p r i l iv / (o d l iv ) g o t o v i n e  iz  p o s l o v n i h  ak t i v n o s t i (48 ,273) 41,8 73 
T O K O V I G O T O V IN E  IZ  A K T IV N O S T I IN V E S T IR A N J A  

 
P r i l iv i g o t o v in e  iz  ak t iv n o s t i in v e s t ir an j a   
   P r o d aj a ak c i j a i ud e l a (n e t o  p r il iv ) 149 - 
   P r o d aj a n e m at e r ij al n i h  ul ag an j a, n e k r e t n i n a, p o s t r o j e n j a i o p r e m e  - 1,0 30  
   O s t al i f in an s ij s k i p l as m an i (n e t o  p r i l iv i) 29,396 63,249 
   P r im l j e n e  k am at e  2,5 18  3,5 8 6 
   P r im l j e n e  d iv id e n d e  - 270  
O d l iv i g o t o v in e  iz  ak t iv n o s t i in v e s t i r an j a   
   K up o v i n a ak c ij a i ud e l a (n e t o  o d l i v i) - (5 ,10 0 ) 
   K up o v i n a n e m at e r i j al n ih  ul ag an j a, n e k r e t n in a, p o s t r o j e n j a i o p r e m e  (38 ,798 ) (46,60 1) 
   O s t al i f in an s ij s k i p l as m an i (n e t o  o d l i v i) - (5 1,0 0 0 ) 
          N e t o  p r il i v / (o d l i v ) g o t o v in e  iz  ak t i v n o s t i in v e s t i r an j a (6,735 ) (34,5 66) 
T O K O V I G O T O V IN E  IZ  A K T IV N O S T I F IN A N S IR A N J A    
P r i l iv i g o t o v in e  iz  ak t iv n o s t i f i n an s i r an j a   
   O s t al e  d ug o r o č n e  i k r at k o r o č n e  o b av e z e  69,60 3 5 6,0 0 2 
O d l iv i g o t o v in e  iz  ak t iv n o s t i f in an s i r an j a   
   D ug o r o č n i i k r at k o r o č n i k r e d it i (n e t o  o d l i v i) - (68 ,0 0 0 ) 
         N e t o  p r i l iv / (o d l iv ) g o t o v i n e  iz  ak t i v n o s t i f in an s ir an j a  69,60 3 (11,998 ) 
U K U P A N  N E T O  P R I L I V  G O T O V I N E  14,5 95  (4,691) 
G O T O V I N A  N A  P O Č E T K U  O B R A Č U N S K O G  P E R I O D A  4,5 74 9,229 
P O Z I T I V N E  K U R S N E  R A Z L I K E   1 36 
N E G A T I V N E  K U R S N E  R A Z L I K E  9 - 
G O T O V I N A  N A  K R A J U  O B R A Č U N S K O G  P E R I O D A  19,161 4,5 74 
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 I Z V E Š T A J  O  P R O M E N A M A  N A  K A P I T A L U  
 

 
U del i 

 O stal i kap ital  Z akonske r ezer ve 
 O stal e r ezer ve 

 R eval or izac ione r ezer ve (N ap om ena 22) 
D ob it U kup no 

        
S tanje 1.1.2005.  66, 14 3   1 2, 155  2, 9 71 - 9 1, 3 3 7 162, 607 
P oveć anje  - - - - 4 , 04 3  - 4 , 04 3  
Izdvajanje u r ezer ve - - 4 , 53 9   - (4 , 53 9 ) - 
D ob it tekuć e godine - - - - - 110, 9 12 110, 9 12 
S tanje 3 1.12.2005. 66, 14 3  1 6, 69 4  2, 9 71 4 , 04 3  19 7, 710 277, 562 
        
S tanje 1.1.2006. 66, 14 3  1 6, 69 4  2, 9 71 4 , 04 3  19 7, 710 277, 562 
S m anjenje  - (1) - - (1, 007) - (1, 008) 
D ob it tekuć e godine - - - - - 112, 9 9 2 112, 9 9 2 
S tanje 3 1.12.2006. 66, 14 3  - 6, 69 4  2, 9 71 3 , 03 6 3 10, 702 3 89 , 54 6 
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S T A T I S T I Č K I  A N E K S    I   OP Š TI P OD A C I O P R A V N OM  L IC U  2 0 0 6  2 0 0 5  B r oj m esec i p osl ovanja  (od 1 do 12) 12 12 Oznaka za vel ič inu (od 1 do 3) 2 2 Oznaka za vl asništvo (od 1 do 5 ) 2 2 B r oj str anih  (p r avnih  il i f izič kih ) l ic a koja im aju uč ešć e u kap ital u 1 1 P r oseč an b r oj zap osl enih  na osnovu stanja kr ajem  svakog m esec a 118 87  II  B R U TO P R OM E N E  N E M A TE R IJ A L N IH  U L A G A N J A  I  N E KR E TN IN A , P OS TR OJ E N J A , OP R E M E  I B IOL OŠ KIH  S R E D S TA V A  B R U TO IS P R A V KA  N E TO 
1. N em ater ijal na ul aganja        S tanje na p oč etku godine 15 ,237 5 65  14,672     P oveć anja (nab avke) u toku godine 3,985  X X X X X  3,985      S m anjenje u toku godine - X X X X X  (3,180) 

S tanje na kr aju godine:  19,222 3,745  15 ,477 2. N ekr etnine, p ostr ojenja, op r em a i b iol oška sr edstva        S tanje na p oč etku godine 177,139 24,307 15 2,832     P oveć anja (nab avke) u toku godine 36,042 X X X X X  36,042     S m anjenje u toku godine - X X X X X  (15 ,448) 
S tanje na kr aju godine:  213,181 39,75 5  173,426 

 III   S TR U KTU R A  Z A L IH A  2 0 0 6  2 0 0 5  Z al ih e m ater ijal a 17,828 12,979 R ob a 21,982 18,960 D ati avansi 3,631 6,112 
S  v e g a :  43,441 38,05 1 

 IV    S TR U KTU R A  KA P ITA L A  2 0 0 6  2 0 0 5  U del i dr uštva sa ogr anič enom  odgovor nošć u 66,143 66,143 u tom e:  str ani kap ital  66,143 66,143 Ostal i osnovni kap ital  - 1 
S  v e g a :  66,143 66,144 

 V I   P OTR A Ž IV A N J A  I OB A V E Z E   2 0 0 6  2 0 0 5  
P otr až ivanja p o osnovu p r odaje 288,411 165 ,326 Ob aveze iz p osl ovanja 119,336 15 7,803 P D V  – p r eth odnb i p or ez (godišnji iznos p o p or eskim  p r ijavam a) 94,485  104,429 Ob aveze iz p osl ovanja (p otr až ni p r om et b ez p oč etnog stanja) 775 ,086 65 6,988 Ob aveze za neto zar ade i naknade zar ada (p otr až ni p r om et b ez p oč etnog stanja) 39,5 49 26,833 Ob aveze za p or ez na zar ade i naknade zar ada na ter et zap osl enog (p otr až ni p r om et b ez p oč etnog stanja) 8,100 5 ,5 83 Ob aveze za dop r inose na zar ade i naknade zar ada na ter et zap osl enog (p otr až ni p r om et b ez p oč etnog stanja) 10,395  7,05 3 Ob aveze p r em a f izič kim  l ic i m a za naknade p o ugovor im a ((p otr až ni p r om et b ez p oč etnog stanja) 2,799 1,146 Ob aveze za P D V  (godišnji iznos p o p or eskim  p r ijavam a) 15 6,399 15 6,019 

Kont r o l ni  z b i r  :  1,494,5 60 1,281,180 
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 V II   D R U G I TR OŠ KOV I I R A S H OD I 2 0 0 6  2 0 0 5  Tr oškovi gor iva i ener gije 14,296 8,633 Tr oškovi zar ada i naknada zar ada (b r uto) 5 8,074 39,403 Tr oškovi p or eza i dop r inosa na zar ade i naknade zar ada na ter et p osl odavc a 10,395  7,05 3 Tr oškovi naknada f izič kim  l ic im a (b r uto) p o osnovu ugovor a 3,669 1,691 Ostal i l ič ni r ash odi i naknade 29,471 22,825  Tr oškovi p r oizvodnih  usl uga 174,833 164,5 82 Tr oškovi zakup nina 7,610 2,964 Tr oškovi am or tizac ije 19,627 12,5 24 Tr oškovi p r em ija osigur anja 2,869 874 Tr oškovi p l atnog p r om eta 3,95 2 4,198 Tr oškovi č l anar ina 223 221 Tr oškovi p or eza 3,699 4,5 15  Tr oškovi dop r inosa 266 181 R ash odi kam ata 4 65  R ash odi kam ata i deo f inansijksih  r ash oda 2,75 4 634 

Kont r o l ni  z b i r  :  331,742 270,363   V III   D R U G I P R IH OD I  2 0 0 6  2 0 0 5  P r i h odi od p r odaje r ob e 374,5 11 466,675  P r i h odi od p r em ija, sub vvenc ija, dotac ija, r egr esa, kom p enzac ija i p ovr ać anja p or eskih  daž b ina 30 24 P r i h odi od kam ata 1,768 3,700 P r i h odi od kam ata p o r ač unim a i dep ozitim a u b ankam a i ostal im  f .o. - 116 P r i h odi p o osnovu dividendi i uč ešć a u dob itku 5 40 270 
Kont r o l ni  z b i r  :  376,849 470,785    IX    OS TA L I P OD A C I 2 0 0 6  2 0 0 5  Ob r ač unate c ar ine i dr uge uvozne daž b ine (ukup an god.iznos p r em a ob r ač unu) 4,330 3,765  
Kont r o l ni  z b i r  :  4,330 3,765  

 
 



“Te l e Gr o u p ”  d .o .o .,  Be o g r a d   N ap om ene uz f inansijske izveštaje  za 2006. godinu 
Iz n o s i  s u  i s k a z a n i  u  R S D  0 0 0  

 8 

1. OP Š TI P OD A C I I D E L A TN OS T  P r eduzeć e za tel ekom unikac ioni inž enjer ing Tel eG r oup  d.o.o. B eogr ad, S vetozar a M il etić a b r . 9a, (u dal jem  tekstu:  D r uštvo) osnovano je 16.januar a 2001. godine. D r uštvo je osnovano od str ane kom p anije Tel eG r oup  L im ited, R el ianc e H ouse, B or eh am w ood, V el ika B r itanija, koji je 100%  osnivač .  Tel eG r oup  d.o.o. B eogr ad je up isano u r egistar  sop stvenih  p r eduzeć a S aveznog m inistar stva za ekonom ske odnose inostr anstvom  p od b r ojem  2881/ V III. D r uštvo je r egistr ovano u R egistar  p r ivr ednih  sub jekata, p r i A genc iji za p r evr edne r egistr e, p od b r ojem  10477/ 2005 .  Osnovna del atnost D r uštva je tel ekom unikac ioni inž enjer ing. D r uštvo vr ši isp or uku i ugr adnju tel ekom unikac ione op r em e, kao i usl uge p r ojektovanja, izgr adnje i inž enjer inga. Tel eG r oup  p oseduje ugovor e o p ar tner stvu i sar adnji sa m nogim  r enom ir anim  svetskim  kom p anijam a. N eke od njih  su i E r i c sson E nter p r ise A B , J r one G m b H , 3M  A G , A l var ion L td., C y sc o S y stem s, R A D  D ata C om m unic ations, J unip er  N etw or ks, N or tel  N etw or ks, M otor ol a, H ar r is i dr ugi.  D r uštva im a p osl ovnic u u N ovom  S adu. P ovezano p r avno l ic e D r uštva je i Tel egr oup  d.o.o. B anja L uka, č iji je vl asnik p ovezano f izič ko l ic e - M . G l igor ijević .  U  2006. godini, D r uštvo je im al o 118 zap osl enih , a u 2005 . godini je im al o 87 zap osl ena.  P or eski identif ikac ioni b r oj D r uštva je 101733237.   2. OS N OV A  Z A  S A S TA V L J A N J E  I P R IKA Z IV A N J E  FIN A N S IJ S KIH  IZ V E Š TA J A , KON C E P T N A S TA V KA  P OS L OV A N J A  I IZ V E Š TA J N A  V A L U TA  
 
2.1.  OSNOVA ZA SASTAVLJANJE  I  P R I K AZI VANJE  F I NANSI JSK I H  I ZVE Š TAJA  D r uštvo je sastavil o f inansijske izveštaje u skl adu sa Z akonom  o r ač unovodstvu i r eviziji koji zah teva da f inansijski izveštaji b udu p r i p r em l jeni u skl adu sa svim  M eđ unar odnim  standar dim a f inansijskog izveštavanja (M S FI) kao i r ač unovodstvenom  r egul ativom  M inistar stva f inansija R ep ub l ike S r b ije.   Finansijski izveštaji su sastavl jeni p r em a konc ep tu istor ijskih  tr oškova, osim  za utvr đ ivanje f er  vr ednosti uč ešć a u kap ital u.  2.2. KONC E P T NASTAVK A P OSLOVANJA  Finansijski izveštaji su sastavl jeni u skl adu sa konc ep tom  nastavka p osl ovanja koji p odr azum eva da ć e D r uštvo nastaviti da p osl uje u dogl ednoj b uduć nosti.   2.3. IZVE Š TAJNA VALU TA  Finansijski izveštaji su iskazani u h il jadam a dinar a (R S D ), odnosno u dom ic il noj val uti R ep ub l ike S r b ije.  D evizni kur sevi val uta na dan 31 dec em b r a iznose:     2006 2005  2004 

1 E U R     = 79,0000 dinar a 85 ,5 000 dinar a 78,885 0 dinar a 
1 U S D    = 5 9,975 7 dinar a 72,2189 dinar a 5 7,935 5  dinar a 
1 C H F    = 49,15 69 dinar a 5 4,9380 dinar a 5 1,0913 dinar a 
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3. KL J U Č N E  R A Č U N OV OD S TV E N E  P R OC E N E  I P R OS U Đ IV A N J A    S astavl janje f inansijskih  izveštaja u skl adu sa M S FI zah teva p r i m enu izvesnih  kr itič kih  r ač unovodstvenih  p r oc ena. Ono, takođ e, zah teva da R ukovodstvo kor isti svoje p r oc ene u p r im eni r ač unovodstvenih  p ol itika D r uštva. R ač unovodstvene p r oc ene i p r osuđ ivanja se kontinuir ano vr ednuju i zasnivaju se na istor ijskom  iskustvu i dr ugim  f aktor im a, ukl juč ujuć i oč ekivanja b uduć ih  događ aja za koje se ver uje da ć e u datim  okol nostim a b iti r azum na.   4. U P R A V L J A N J E  FIN A N S IJ S KIM  R IZ IKOM  
 4.1. Faktor i f inansijskog r izika 
 P osl ovanje D r uštva je izl ož eno r azl ič itim  f inansijskim  r izic im a:  tr ž išni r izik (koji ob uh vata r izik od p r om ena kur seva str anih  val uta, r izik od p r om ene f er  vr ednosti kam atne stop e i r izik p r om ene c ena), kr editni r izik, r izik l ikvidnosti i kam atni r izik gotovinskog toka. U p r avl janje r izic im a u D r uštvu je usm er eno na nastojanje da se u situac iji nep r edvidivosti f inansijskih  tr ž išta, p otenc ijal ni negativni utic aji na f inansijsko p osl ovanje D r uštva svedu na m inim um .   U p r avl janje r izic im a ob avl ja Finansijska sl už b a D r uštva. Finansijska sl už b a identif ikuje i p r oc enjuje f inansijske r izike i def iniše nač ine zaštite od r izika tesno sar ađ ujuć i sa p osl ovnim  jedinic am a D r uštva.  (a) T r ž i š n i  r i z i k  
 (i) R i z i k  p r o m e n e  k u r s a  s t r a n i h  v a l u t a   R izik od p r om ene kur sa str anih  val uta nastaje kada su b uduć e tr govinske tr ansakc ije i p r iznata sr edstva i ob aveze iskazane u val uti koja nije f unkc ional na val uta D r uštva. D r uštvo je izl ož eno r iziku p r om ena kur sa str anih  val uta, u p r vom  r edu sa E U R . R izik p r oistič e iz b uduć ih  tr govinskih  tr ansakc ija, p r iznatih  sr edstava i ob aveza.  R ukovodstvo D r uštva je ustanovil o p ol itiku za up r avl janje r izikom  od p r om ena kur sa str anih  val uta u odnosu na njegovu f unkc ional nu val utu. D r uštvo im a ob avezu da svoju ukup nu izl ož enost r iziku od p r om ena kur sa str anih  val uta zaštiti p r eko S l už b e f inansija.   (ii) G o t o v i n s k i  t o k  i  r i z i k  o d  p r o m e n a  f e r  v r e d n o s t i  k a m a t n e  s t o p e   
 Obzirom da Društvo nema značajniju kamatonosnu imovinu, prihodi Društva i novčani tokovi u velikoj meri su nezavisni od promena trž išnih kamatnih stopa.  Rizik Društva od promena f er vrednosti kamatne stope proističe iz obaveza po kreditima. Tokom 20 0 6. i 20 0 5. g odine ove obaveze su bile ug ovorene u stranoj valuti.   (b) Kreditni rizik   Društvo nema značajniju konc entrac iju kreditnog  rizika. Društvo ima utvrđ ena pravila kojim obezbedjuje da se prodaja proizvoda i uslug a obavlja kupc ima koji imaju odg ovarajuć u kreditnu istoriju. Društvo ima politike kojima se og raničava izlož enost kreditnom riziku po svakoj pojedinačnoj transakc iji.   (c ) R izik l ikv idno s ti  
 Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumeva održ avanje dovoljnog  iznosa g otovine i hartija od vrednosti kojima se trg uje, kao i obezbeđ enje adekvatnih izvora f inansiranja preko odg ovarajuć eg  iznosa kreditnih obaveza i mog uć nost da se izravna pozic ija na trž ištu.     
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5. OS NOV NE  RAČ UNOV ODS TV E NE  POL ITIK E   Osnovne računovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja f inansijskih izveštaja za 20 0 6. g odinu su:  5.1. POSLOVNI PRIHODI I RASHODI  Prihodi se iskazuju po f akturnoj vrednosti, umanjenoj za date popuste, povrać aje, poreze i drug e daž bine. Prihodi se priznaju u trenutku kada se roba isporuči kupc u, odnosno kada svi rizic i po osnovu isporučene  robe pređ u na kupc a.   Prihod od prodate robe se priznaje  kada Društvo isporuči proizvode kupc u, kada kupac  ima puno pravo raspolag anja daljim kanalima prodaje i prodajnim c enama proizvoda, i kada ne postoji bilo kakva neispunjena obaveza koja bi mog la da utiče na prihvatanje proizvoda od strane kupc a.   Prihodi od uslug a se priznaju kada je uslug a izvršena. Za uslug e koje se vrše u duž em vremenskom periodu, prihodi se priznaju srazmerno stepenu dovršenosti posla.  Društvo priznaje prihod kada se iznos prihoda mož e pouzdano izmeriti i kada je verovatno da ć e u buduć nosti Društvo imati ekonomske koristi. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se ne reše sve potenc ijalne obaveze koje mog u nastati u vezi sa prodajom. S voje proc ene Društvo zasniva na rezultatima iz prethodnog  poslovanja, uzimajuć i u obzir tip kupc a, vrstu transakc ije i spec if ičnosti svakog  posla.   Rashodi se priznaju kada smanjenje  buduć ih ekonomskih koristi koje je povezano sa smanjenjem sredstava ili poveć anjem obaveza mož e pouzdano da se izmeri, odnosno da priznavanje rashoda nastaje istovremeno sa priznavanjem porasta obaveza ili smanjenjem sredstava.  5.2. PRE RAČ U NAVANJ E  DE VIZ NIH IZ NOSA  Transakc ije u stranoj valuti se preračunavaju u f unkc ionalnu valutu primenom deviznih kurseva važ eć ih na dan transakc ije. Pozitivne i neg ativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakc ija i iz preračuna monetarnih sredstava i obaveza izraž enih u stranim valutama na kraju g odine, priznaju se u bilansu uspeha.   5.3 . PRIHODI I RASHODI PO OSNOVU  K AM AT A  Prihodi i rashodi po osnovu kamata obračunavaju se po načelu uzročnosti prihoda i rashoda primenom ug ovorenih kamatnih stopa. Prihodi po osnovu kamate uključuju i prihode od zateznih kamata na zakasnela plać anja obračunatih primenom propisane stope zatezne kamate.  K amate na kredite za nabavku nekretnina, postrojenja i opreme knjiž e se na teret rashoda perioda na koji se odnose.  5.4. TROŠ K OVI ODRŽ AVANJ A I OPRAVK I  Troškovi održ avanja i opravki nekretnina, postrojenja i opreme pokrivaju se iz prihoda obračunskog  perioda u kome su nastali.  5.5. TROŠ K OVI POZ AJ M LJ IVANJ A  Troškovi pozajmljivanja koji se mog u neposredno pripisati stic anju, izg radnji ili izradi sredstva koje se osposobljava za upotrebu, uključuju se u nabavnu vrednost ili c enu koštanja tog  sredstva. Ostali troškovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.   
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5.6. ZAJ M OVI I POT RAŽ IVANJ A  
 Zajmovi i potraž ivanja predstavljaju nederivativna f inansijska sredstva sa f iksnim ili utvrdivim rokovima plać anja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trž ištu. Uključuju se u tekuć a sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeć a duž i od 12 mesec i nakon datuma bilansa stanja. U tom slučaju se klasif ikuju kao dug oročna sredstva.   5.7. POT RAŽ IVANJ A OD K U PAC A  Potraž ivanja od kupac a se inic ijalno priznaju po f er vrednosti, a naknadno se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti, primenom metode ef ektivne kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja po osnovu umanjenja vrednosti. V rši se rezervisanje za umanjenje vrednosti potraž ivanja kada rukovodstvo Društva proc eni da neć e moć i da naplati u c elosti f akturisane iznose.     Iznos rezervisanja predstavlja razliku izmeđ u knjig ovodstvene vrednosti potraž ivanja i sadašnje vrednosti očekivanih buduć ih novčanih tokova. K njig ovodstvena vrednost potraž ivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos troška se priznaje u bilansu uspeha u okviru ostalih troškova. K ada je potraž ivanje od kupc a nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potraž ivanja od kupac a. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda.  5.8. N E K RE T NINE , POST ROJ E NJ A, OPRE M A I NE M AT E RIJ ALNA U LAG ANJ A  Nekretnine, oprema i nematerijalna ulag anja iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i rezervisanja po osnovu umanjenja vrednosti, kada se to zahteva. Nabavna vrednost uključuje zavisne troškove koji se direktno pripisuju nabavc i sredstava. Zavisni troškovi uključuju sve troškove koji se mog u direktno pripisati dovođ enju u stanje f unkc ionalne pripravnosti tih sredstava.  Naknadni troškovi se uključuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo, ukoliko je primenljivo, samo kada postoji verovatnoć a da ć e Društvo u buduć nosti imati ekonomsku korist od tog  sredstva i ako se njeg ova vrednost mož e pouzdano odmeriti. S vi drug i troškovi tekuć eg  održ avanja terete bilans uspeha f inansijskog  perioda u kome su nastali.  5.9 . INVE ST IC IONE  NE K RE T NINE   Investic ione nekretnine čini poslovna zg rada koja se izdaje u zakup u c ilju ostvarivanja prihoda. Investic iona nekretnina je iskazana po nabavnoj c eni umanjenoj za iznos kumulirane ispravke vrednosti.  5.10 . AM ORT IZ AC IJ A  Amortizac ija  se ravnomerno obračunava na nabavnu vrednost, umanjenu za rezidualnu vrednost, nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih ulag anja, u c ilju da se ta sredstva u potpunosti otpišu u toku njihovog  korisnog  veka upotrebe:   S topa otpisa 

G radjevinski objekti 1,3  – 2,5%  Oprema 10  – 20 %  Alat i inventar 11 – 20 %  Nematerijalna ulag anja 20 %   Obračun amortizac ije nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulag anja počinje kada se ova sredstva stave u upotrebu.   Rezidualna vrednost sredstva jeste proc enjeni iznos koji bi u sadašnjem trenutku Društvo mog lo ostvariti prodajom sredstva, umanjen za proc enjeni trošak prodaje. Rezidualna vrednost sredstva je nula ukoliko Društvo očekuje da pomenuto sredstvo koristi do kraja njeg ovog  f izičkog  veka trajanja. Rezidualna 
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vrednost i korisni vek upotrebe sredstva se revidiraju, i po potrebi korig uju, na datum svakog  bilansa stanja.   5.11. ZALIHE   Zalihe se iskazuju po c eni koštanja ili po neto prodajnoj vrednosti, u zavisnosti od tog a koja je niž a. Neto prodajna vrednost je c ena po kojoj zalihe mog u biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon umanjenja c ene za troškove prodaje.  V rednost zaliha materijala utvrđ uje se na osnovu metoda prosečne nabavne c ene. Nabavna vrednost uključuje vrednost po f akturi dobavljača, transportne i zavisne troškove.  Tereć enjem rashoda vrši se ispravka vrednosti zaliha u slučajevima kada se oc eni da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ošteć ene zalihe i zalihe koje po kvalitetu ne odg ovaraju standardima se otpisuju.  5.12. U Č E Š Ć A U  K APIT ALU   Učešć a u kapitalu čine učešć a u kapitalu drug ih pravnih lic a. Ova učešć a se inic ijalno iskazuju po nabavnoj vrednosti a naknadno merenje se vrši po poštenoj vrednosti. Nerealizovani dobic i i g ubic i proistekli iz razlika u poštenoj vrednosti se iskazuju u okviru revalorizac ionih rezervi kapitala.  5.13 . BE NE F IC IJ E  Z A Z APOSLE NE   Društvo nema sopstvene penzione f ondove niti opc ije za isplate zaposlenima u vidu akc ija i po tom osnovu nema identif ikovane obaveze na dan 3 1. dec embra 20 0 6. g odine.  U skladu sa srpskim propisima, Društvo je u obavezi da obustavi i uplati, u ime zaposlenih, doprinose drž avnim f ondovima kojima se obezbeđ uje soc ijalna sig urnost zaposlenih a po stopama propisanim zakonskim propisima. Doprinosi na teret poslodavc a i doprinosi na teret zaposlenog  se knjiž e na teret rashoda perioda na koji se odnose.  Nakon izvršenih uplata doprinosa, Društvo nema daljih zakonskih obaveza u pog ledu buduć eg  plać anja doprinosa ukoliko f ond nema dovoljno sredstava da isplati sve benef ic ije zaposlenima koji su se penzionisali. V iše plać eni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji se mož e ref undirati ili u iznosu za koji se mož e umanjiti buduć a obaveza za plać anje doprinosa.   6. PORE ZI NA DOBIT 
 Porez na dobit predstavlja iznos obračunat primenom propisane poreske stope od 10 %  na iznos dobitka pre oporezivanja, po odbitku ef ekata stalnih razlika koje propisanu poresku stopu svode na ef ektivnu poresku stopu. K onačni iznos obaveza po osnovu poreza na dobit utvrđ uje se primenom propisane poreske stope na poresku osnovic u utvrđ enu u poreskom bilansu za 20 0 6.g odinu.  Zakon o porezu na dobit Republike S rbije ne predviđ a da se poreski g ubic i iz tekuć eg  perioda mog u koristiti kao osnov za povrać aj poreza plać enog  u prethodnim periodima. M eđ utim, g ubic i iz tekuć eg  perioda iskazani u poreskom bilansu mog u se koristiti za umanjenje poreske osnovic e buduć ih obračunskih perioda ali ne duž e od deset g odina.  Poreski propisi Republike S rbije priznaju sve pozic ije bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa M S F I, osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulag anja za koje se troškovi amortizac ije priznaju po posebnim metodama i amortizac ionim stopama.   Poreski propisi Republike S rbije podlež u tumačenju od strane poreskih org ana. Poreske prijave i poreske bilanse podnose poreski obveznic i svake g odine u roku od 10  dana od poslednjeg  dana mog uć e predaje 
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f inansijskih izveštaja nadlež nim org anima. Otuda, mog uć e je da poreski org ani prilikom inspekc ije utvrde dodatne poreske obaveze.  “ Teleg roup”  d.o.o. Beog rad je, do 20 0 6. g odine, bio oslobođ en plać anja poreza na dobit preduzeć a u prvih pet g odina svog  poslovanja na osnovu starog  Zakona o porezu na dobit preduzeć a, a u skladu sa članom 115 novog  Zakona o porezu na dobit preduzeć a.    B I L A N S  U S P E H A     7. POS L OV NI PRIH ODI 
 2 0 0 6  2 0 0 5  

 Prihodi od povezanih pravnih lic a:   
Prihodi od prodaje robe povezanim pravnim lic ima 5,3 16 12,3 0 2 
Ostali poslovni prihodi od povezanih pravnih lic a 23 4 1,83 4 

S veg a povezana pravna lic a 5,550  14,13 6 
Domać e trž ište ostala pravna lic a:   Prihodi od prodaje robe   3 69 ,255 452,70 1 

Prihodi od prodaje uslug a  43 7,875 3 0 0 ,79 4 
            S veg a ostala domać a pravna lic a 80 7,13 0  753 ,49 5 

   
Inostrano trž ište ostala pravna lic a:   

Prihodi od prodaje uslug a  175 - 
          S veg a inostrana pravna lic a 175 - 

Ukupno 812,855     767,63 1 
 8. OS TAL I POS L OV NI PRIH ODI 

2 0 0 6  2 0 0 5  

Prihodi od zakupnina 6,3 81 5,612 
Ostali poslovni prihodi 610  24 

Ukupno 6,9 9 1         5,63 6 
   9 . TROŠ K OV I M ATE RIJ AL A 

2 0 0 6  
 

2 0 0 5  

Troškovi materijala za izradu 3 6,852 17,178 
Troškovi ostalog  materijala (rež ijskog ) 12,3 0 1 7,9 62 
Troškovi g oriva i energ ije 14,29 5 8,63 2 

Ukupno 63 ,448    3 3 ,772        
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10 . TROŠ K OV I ZARADA, NAK NADA ZARADA I OS TAL I L IČ NI RAS H ODI  2 0 0 6  2 0 0 5  

Troškovi  bruto zarada i  naknada zarada  58,0 74 3 9 ,40 3  
Troškovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavc a 10 ,3 9 5 7,0 53  
Troškovi naknada po ug ovoru o delu 145 186 
Troškovi naknada po ug ovoru o privremenim i povremenim poslovima 70  41 
Troškovi naknada f izičkim lic ima po osnovu ostalih ug ovora 3 ,454 1,464 
Ostali lični rashodi i naknade 29 ,550  22,825 

Ukupno 10 1,688    70 ,9 72  
       11. OS TAL I POS L OV NI RAS H ODI 
 

2 0 0 6  2 0 0 5  

Troškovi proizvodnih uslug a:   
Troškovi proizvodnih uslug a - povezano pravno lic e 49 ,821 21,586 
Troškovi uslug a na izradi učinaka 9 7,29 7 117,261 
Troškovi transportnih uslug a 10 ,60 1 8,428 
Troškovi uslug a održ avanja 6,878 9 ,19 2 
Troškovi zakupnina 4,156 1,712 
Troškovi sajmova 3 85 887 
Troškovi reklame i propag ande 2,3 63  2,69 8 
Troškovi istraž ivanja 264 10  
Troškovi ostalih uslug a 3 ,0 68 2,80 7 

S veg a 174,83 3  164,581 
   
Nematerijalni troškovi:   

Troškovi neproizvodnih uslug a 13 ,285 7,3 20  
Troškovi reprezantac ije 17,428 15,73 0  
Troškovi premija osig uranja 2,869  874 
Troškovi platnog  prometa 3 ,9 52 4,19 8 
Troškovi članarina 223  221 
Troškovi poreza 3 ,69 9  4,515 
Troškovi doprinosa 266 181 
Ostali nematerijalni troškovi 4,259  4,582 

S veg a 45,9 81 3 7,621 
Ukupno 220 ,814    20 2,20 2       
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12. F INANS IJ S K I PRIH ODI   2 0 0 6  2 0 0 5  

F inansijski prihodi od povezanih pravnih lic a 2,517 - 
Prihodi od kamata 2,619  3 ,816 
Pozitivne kursne razlike 1,89 4 583  
Prihodi po osnovu valutne klauzule 4,3 3 0  13 ,527 
Prihodi od dividendi 570  270  
                      Ukupno 11,9 3 0  18,19 6     13 . F INANS IJ S K I RAS H ODI          2 0 0 6  2 0 0 5  

F inansihski rashodi iz odnosa sa povezanim pravnim lic ima 222 - 
Rashoda kamata 2,758 9 0 5 
Neg ativne kursne razlike 2,3 58 1,886 
Rashodi po osnovu valutne klauzule 13 ,755 716 
           Ukupno 19 ,0 9 3  3 ,50 7 
 
 14. OS TAL I PRIH ODI  

2 0 0 6  
 

2 0 0 5  

Dobic i od prodaje nematerijalnih ulag anja, nekretnina, postrojenja i opreme 1 23 9  
Dobic i od prodaje materijala 2,23 6 - 
Naplać ena otpisana potraž ivanja 161 13 1 
Dobic i od prodaje hartija od vrednosti 4,60 0  - 
Ostali razni prihodi 59 3  3 20  
           Ukupno 7,59 1       69 0   
 
 15. OS TAL I RAS H ODI 

2 0 0 6  
  

2 0 0 5  

G ubic i po osnovu rashodovanja i prodaje opreme 1,757 455 
Obezvređ enje potraž ivanja i kratkoročnih f inansijskih plasmana 4,9 0 7 1,640  
Ostali nepomenuti rashodi 269  15 
           Ukupno  6,9 3 3        2,110           
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16. PORE Z NA DOBIT  Porez na dobit koji je iskazan u bilansu uspeha sastoji se od poreske obaveze utvrđ ene poreskim bilansom i odlož enih poreskih sredstava i obaveza (odlož enih poreskih ef ekata).  S truktura poreza na dobit:   2 0 0 6  
Dobit iskazana u bilansu uspeha 10 8,112 
    Plus: Amortizac ija po računovodstvenim propisima 19 ,627 
    M inus: Amortizac ija po poreskim propisima (18,3 0 8) 
    Plus: Rashodi koji se ne priznaju 566 
    M inus: Dividende i udeli u dobiti drug ih rezidentnih obveznika (570 ) 
 Poreska osnovic a 10 9 ,427 
Poreska stopa u 20 0 6. g odini 10 %  
Poreska obaveza 10 ,9 43  
  M inus: poreski krediti (6,656) 
Poreski rashod perioda 4,287 
Uplać ene akontac ije u toku g odine 3 ,779  
Preostala poreska obaveza 50 8 
E f ektivna poreska stopa 3 ,9 7%  
O dl o ž eni p o res ki ef ekti:   
O dl o ž ene p o res ke o b a v eze:      S adašnja vrednost osnovnih sredstava i nematerijalnih ulag anja po računovodstvenim propisima 153 ,843  
S adašnja vrednost osnovnih sredstava po poreskim propisima 142,176 
Ukupne razlike 11,666 

         M inus: stalne razlike (3 ,3 3 5) 
     Privremene razlike 8,3 3 1 
     Poreska stopa 10 %  
        Odlož ene poreske obaveze 83 3  
  
   O dl o ž ena  p o res ka  s reds tv a :   
     Neiskorišć eni deo poreskog  kredita 10 ,0 0 0  
     M inus: odlož ene poreske obaveze (83 3 ) 
  Odlož eni poreski prihodi/ sredstva (neto) 9 ,167       
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B I L A N S  S T A N J A   17. NE K RE TNINE , POS TROJ ANJ A I OPRE M A 
 

 Zg rade Oprema Investic ione nekretnine Osnovna sredstva u pripremi Ukupno Nematerijalna ulag anja 
N a b a v n a  v r e d n o s t :        S tanje 0 1.0 1.20 0 5 74,3 29  54,817 - 17,19 0  146,3 3 6 73 6 Nabavke u toku g odine - - - 3 2,643  3 2,643  14,50 1 Prenos sa/ na (14,885) 3 2,10 1 14,885 (3 2,10 1) - - Rashod i prodaja - (1,840 ) - - (1,840 ) - 
S tanje 3 1.12.20 0 5 59 ,444 85,0 78 14,885 17,73 2 177,13 9  15,23 7 
I s p r a v k a  v r e d n o s t i :        S tanje 0 1.0 1.20 0 5 467 12,9 44 - - 13 ,411 74 Amortizac ija  773  11,0 43  19 4 - 12,0 10  49 1 Prenos sa/ na (467) - 467 - - - Rashod i prodaja - (1,114) - - (1,114) - 
S tanje 3 1.12.20 0 5 773  22,873  661 - 24,3 0 7 565 
N a b a v n a  v r e d n o s t :        S tanje 0 1.0 1.20 0 6 59 ,444 85,0 78 14,885 17,73 2 177,13 9  15,23 7 Nabavke u toku g odine - - - 3 8,79 8 3 8,79 8 3 ,9 85 Prenos sa/ na - 21,470  - (21,470 ) - - Rashod i prodaja - (2,756) - - (2,756) - 
S tanje 3 1.12.20 0 6 59 ,444 10 3 ,79 2 14,885 3 5,0 60  213 ,181 19 ,222 
I s p r a v k a  v r e d n o s t i :        S tanje 0 1.0 1.20 0 6 773  22,873  661 - 24,3 0 7 565 Amortizac ija  772 15,480  19 4 - 16,446 3 ,180  Prenos sa/ na - - - - - - Rashod i prodaja - (9 9 8) - - (9 9 8) - 
S tanje 3 1.12.20 0 6 1.545 3 7,3 55 855 - 3 9 ,755 3 ,745 
S adašnja vrednost 3 1.12.20 0 6.g odine 57,89 9  66,43 7 14,0 3 0  3 5,0 60  173 ,426 15,477 
S adašnja vrednost 3 1.12.20 0 5.g odine 58,671 62,20 5 14,224 17,73 2 152,83 2 14,672 
S adašnja vrednost 3 1.12.20 0 4.g odine 73 ,862 41,873  - 17,19 0  13 2,9 25 662 
 Investic ione nekretnine se sastoje od zg rade u ulic i Brać e K ovać  br. 62a u Beog radu koja se izdaje u operativni lizing . U 20 0 6.g odini prihodi ostvareni davanjem u zakup ove zg rade iznose RS D 6,0 61 hiljadu (Napomena 8). Zg rada je iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj za kumuliranu ispravku vrednosti. Proc enjena vrednosti ove investic ione nekretnine, koju je utvrdio ovlašć eni proc enjivač, iznosi E UR 60 4,525.  Ustanovljeno je založ no pravo hipoteke I reda na nepokretnosti u ulic i Brać e K ovać  br. 62a kao sredstvo obezbeđ enja urednog  izmirenja obaveza prema J UBM E S  banc i a.d. Beog rad (Napomena 26).  
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Zg rada u upotrebi se sastoji od objekta u ulic i S vetozara M iletić a 9 a u Beog radu koja je iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj za kumuliranu ispravku vrednosti. Proc enjena vrednost  ove zg rade, koja je utvrđ ena od strane ovlašć enog  proc enitelja, iznosi E UR 1,650 ,525.  Nematerijalna ulag anja čine ulag anja u kompjuterski sof tver. U 20 0 6. g odini obračunata je amortizac ija u iznosu od RS D 3 ,180  hiljada.  Ukupna amortizac ija u iznosu od RS D 19 ,627 hiljada (u 20 0 5: RS D 12,524 hiljada) iskazana je u okviru troškova poslovanja.   18. UČ E Š Ć A U K APITAL U  
 

% 2 0 0 6  2 0 0 5  

E I E K OS  E DS  NIŠ  10 0 %  9 ,3 81 - 
J UBM E S  BANK A A.D. BE OG RAD < 20 %    

S tanje 1. januara   670  3 0 0  
Usklađ ivanje sa f er vrednošć u akc ija na dan bilansa stanja   (3 65) 3 70  
S tanje 3 1. dec embra  3 0 5 670  

TE L E F ONIJ A A.D. BE OG RAD < 20 %    
S tanje 1. januara   8,772 - 
Prodaja akc ija  (8,772)  
Pribavljanje novih akc ija na ime dividende  570  5,10 0  
Usklađ ivanje sa f er vrednošć u akc ija na dan bilansa stanja   3 ,0 3 0  3 ,672 
S tanje 3 1. dec embra  3 ,60 0  8,772 
           S veukupno  13 ,286 9 ,442  Za ef ekte usklađ ivanja f er vrednosti ovih ulag anja f ormirane su revalorizac ione rezerve u okviru sopstvenog  kapitala (Napomena 25).    19 . ZAL IH E   2 0 0 5  2 0 0 5  

M aterijal 17,828 12,9 79  
Roba 21,9 82 18,9 61 

S veg a zalihe 3 9 ,810  3 1,9 40  
Dati avansi 3 ,63 1 6,111 
           Ukupno 43 ,441 3 8,0 51                                                                 
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20 . POTRAŽ IV ANJ A 
2 0 0 6  

  
2 0 0 5  

Potraž ivanja po osnovu prodaje:   
K upc i –povezana pravna lic a u inostranstvu 4,556 2,628 
K upc i u zemlji 29 0 ,422 164,518 
Ostali kupc i u inostranstvu - - 
       M inus: Ispravka vrednosti (6,567) (1,821) 

S veg a 288,411 165,3 25 
Drug a potraž ivanja:   

Potraž ivanja za kamatu i dividende 88 126 
Potraž ivanja od zaposlenih 226 53 5 
Ostala potraž ivanja  3 0  177 

S veg a 3 44 83 8 
           Ukupno 288,755 166,163  
 
  21. K RATK OROČ NI  F INANS IJ S K I  PL AS M ANI 
 

K amatna stopa 2 0 0 6  2 0 0 5  

Potraž ivanja po platnim kartic ama koje koriste zaposleni  - 3 3 4 166 
Namenski g arantni depozit (sa valutnom klauzulom) kod Nac ionalne štedionic e banke a.d. Beog rad  0 ,8%  mesečno 21,220  49 ,882 

Ukupno 21,554 50 ,0 48 
   
           22. G OTOV INA I G OTOV INS K I  E K V IV AL E NTI 
     2 0 0 6  2 0 0 5  
Tekuć i račun 18,678 4,273
Devizni račun 40 1 278
Blag ajna 82 23
                      Ukupno 19 ,161 4,574
  23 . PORE Z NA DODATU V RE DNOS T I AK TIV NA V RE M E NS K A RAZG RANIČ E NJ A  2 0 0 6  2 0 0 5  
Aktivna vremenska razg raničenja:   

Unapred plać eni troškovi 221 187 
Potraž ivanja za nef akturisani prihod - 2,419  
Razg raničeni troškovi po osnovu obaveza 110  52 
Obračunati PDV  po avansnim uplatama  4,3 80  6,20 8 

           Ukupno 4,711 8,866    
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24. OS NOV NI K APITAL   Osnovni kapital TeleG roup d.o.o. Beog rad čine udeli u društvu sa og raničenom odg ovornošć u. J edini osnivač Društva je Teleg roup L imited iz V elike Britanije. U 20 0 1.g odini upisan je i uplać en osnivački ulog  u vrednosti 5.0 0 0 ,0 0  US D. U narednim g odinama osnovni kapital Društva je poveć an u novc u i u stvarima, što je reg istrovano upisom kod Trg ovinskog  suda u Beog radu i u Ag enc iji za privredne reg istre.   S a stanjem na dan 3 1.12.20 0 6. g odine, reg istrovani kapital u Ag enc iji za privredne reg istre iznosi kako sledi:       E U R      Novčani kapital 9 78,423 .74  Nenovčani kapital 8,50 0 .0 0   
 9 86,9 23 .74  

  25. RE V AL ORIZAC IONE  RE ZE RV E   Revalorizac ione rezerve su f ormirane za ef ekte usklađ ivanja sa f er vrednostima f inansijskih sredstava tojest učešć a u kapitalu drug ih pravnih lic a (Napomena 18). Promene na ovom računu su kako sledi:   Telef onija ad. Beog rad (Napomena 18) 
J UBM E S  a.d. Beog rad (Napomena 18) 

Ukupno 

S tanje 0 1.0 1.20 0 6. g odine 3 ,673  3 70  4,0 43  
Poveć anja/ (smanjenje) u toku g odine (642) (3 65) (1,0 0 7) 
S tanje 3 1.12.20 0 6. g odine 3 ,0 3 1 5 3 ,0 3 6    26. DUG OROČ NI K RE DITI  J una 20 0 6. g odine sklopljen je ug ovor o otvaranju kreditne linije sa V olksbank a.d. Beog rad. Ug ovor je sklopljen na 7 g odina, limit zaduž enja je E UR 1,50 0 ,0 0 . 0 0  u dinarskoj protivvrednosti, kamatna stopa u visini 3 mesečnog  E URIBOR-a plus 4%  g odišnje.   S a stanjem na dan 3 1.12.20 0 6. g odine, povučeno je RS D 57,275 hiljada, koje prema Aneksu g ore navedenog  ug ovora, treba otplatiti u roku od 5 g odina uz g rac e period od 1 g odine.  Instrumenti obezbeđ enja kredita su ug ovorna ovlašć enja, blanko menic e i zalog a na tekuć im i buduć im potraž ivanjima od Telekom S rbije a.d.    27. K RATK OROČ NE  F INANS IJ S K E  OBAV E ZE   S a J UBM E S  bankom a.d. Beog rad je 20 0 5. g odine zaključen ug ovor o poslovnoj saradnji koji uključuje i odobravanje revolving  dinarskog  kredita, sa mog uć nošć u višekratnog  korišć enja i vrać anja, do iznosa od RS D 40 ,0 0 0  hiljada. K ao sredstva obezbeđ enja urednog  izmirenja obaveza prema banc i upisana je hipoteka I reda na nepokretnosti u ulic i Brać e K ovač 62a (Napomena 17). .   
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  28. OBAV E ZE  IZ POS L OV ANJ A  
 2 0 0 6  2 0 0 5  
Primljeni avansi, depoziti i kauc ije 3 3 ,887 75,0 9 5 
Dobavljači – matična pravna lic a - 5,9 47 
Dobavljači – ostala povezana pravna lic a 44,688 26,452 
Dobavljači u zemlji 3 8,446 46,9 20  
Dobavljači u inostranstvu 1,70 4 1,9 3 3  
Ostale obaveze iz poslovanja 611 1,456 

Ukupno 119 , 3 3 6 157,80 3   
 
29 . OBAV E ZE  PO OS NOV U PDV  I OS TAL IH  J AV NIH  PRIH ODA  Obaveze za javne prihode se odnose na obaveze za porez na dodatu vrednost koji je obračunat za dec embar 20 0 6. g odine.    3 0 . OS TAL E   K RATK OROČ NE   OBAV E ZE  I  PAS IV NA V RE M E NS K A RAZG RANIČ E NJ A   
 2 0 0 6  2 0 0 5  
Obaveze po osnovu kamata  477 10 6 
Obaveze prema zaposlenima 1,748 - 
Ostale obaveze 1 6 

 S veg a  2,226 112 
Pasivna vremenska razg raničenja:   
   Plać en PDV  na date avanse dobavljačima  458 718 

S veg a PV R 458 718 
           Ukupno 2,684 83 0  

 
3 1. TRANS AK C IJ E  S A POV E ZANIM  PRAV NIM  L IC IM A 
 
a. Identitet povezanih lic a  
  Teleg roup L imited, Relianc e H ouse, L ondon, V elika Britanija M atično pravno lic e - 10 0 %  osnivač Poslovnic a Teleg roup u Novom S adu Zavisno Poslovnic a Teleg roup u Nišu Zavisno 
Teleg roup d.o.o. Banja L uka Osnivač -Teleg roup L imited, V elika Britanija  
Teleg roup, Priština Osnivač -Teleg roup L imited, V elika Britanija  



“TeleGroup”  d.o.o., Beograd  Napomene uz f inansijske izveštaje  za 20 0 6. g odinu 
I zno s i s u  is ka za ni u  R S D  0 0 0  
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 b. Transakc ije sa povezanim lic ima u 20 0 6. g odini:  R S D  0 0 0  

B il a ns  u s p eh a :   
Prihodi od prodaje roba i uslug a 6,244   Nabavna vrednost prodate robe i troškovi proizvodnih uslug a 13 2,9 11   
B il a ns  s ta nj a :   Potraž ivanja za avanse - Teleg roup L imited 110  Potraž ivanja od kupac a:       Teleg roup Banja L uka 3 9 5          M anje: ispravka vrednosti (3 9 5)     Teleg roup Priština 4,161          M anje: ispravka vrednosti (1.60 3 )       Obaveze prema:     Teleg roup Banja L uka 44,688   

 
 
   M išljenje ovlašć enog  revizora - strana 1. 
 
 


